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摘 要 

明年我们重点推荐投资者构建金融期权卖出蝶式组合策略、卖出铁矿石看跌

期权策略、甲醇看涨期权熊市价差策略和卖出铜看涨期权策略。 

金融期权策略：明年宏观经济不确定性较高，全球经济增长放缓，国内地产

行业进入下行周期，为应对通胀压力，美联储或加快紧缩货币。国内政策预期偏

宽松，逆周期政策有望启动，预期政策将以“宽财政+宽信用+稳货币”为主。目

前，50ETF 波动率指数位于历史偏低水平，新冠疫情的反复将增加全球经济的不

确定性。预期明年一季度，金融期权隐含波动率将有所上升。推荐投资者构建 ETF

期权卖出蝶式组合策略。 

商品期权策略：铁矿石估值处于绝对的历史低位，尤其是当铁矿下跌至 600

以下价位时，对于入场抄底的资金吸引力十足，继续下跌概率小，推荐投资者构

建卖出铁矿石看跌期权策略；明年甲醇供应有望逐步回归正常，而全球宏观经济

增速放缓和低碳政策等因素导致甲醇需求受到压制，明年甲醇整体震荡偏弱，推

荐投资者构建甲醇看涨期权熊市价差策略；全球经济增长放缓，并且美国货币政

策逐渐回归正常，铜供需偏紧局面逐渐趋缓，明年铜价上方压力明显，推荐投资

者构建卖出铜看涨期权策略。 

 

 

 

 

 

 

 

风险点：新冠疫情、通货膨胀、债务危机 

 

 


