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第1章  50ETF  

 

 

资料来源：WIND，南华研究 
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资料来源：WIND，南华研究 

资料来源：WIND，南华研究 
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资料来源：WIND，南华研究 

1.1.2. 50ETF  

资料来源：WIND，南华研究 

0

0.5

1

1.5

2

2.5

0

500000

1000000

1500000

2000000

2500000

3000000

3500000

2
0

18
-0

1
-0

2
2

0
18

-0
1

-1
5

2
0

18
-0

1
-2

6
2

0
18

-0
2

-0
8

2
0

18
-0

2
-2

8
2

0
18

-0
3

-1
3

2
0

18
-0

3
-2

6
2

0
18

-0
4

-1
0

2
0

18
-0

4
-2

3
2

0
18

-0
5

-0
8

2
0

18
-0

5
-2

1
2

0
18

-0
6

-0
1

2
0

18
-0

6
-1

4
2

0
18

-0
6

-2
8

2
0

18
-0

7
-1

1
2

0
18

-0
7

-2
4

2
0

18
-0

8
-0

6
2

0
18

-0
8

-1
7

2
0

18
-0

8
-3

0
2

0
18

-0
9

-1
2

2
0

18
-0

9
-2

6
2

0
18

-1
0

-1
6

2
0

18
-1

0
-2

9
2

0
18

-1
1

-0
9

2
0

18
-1

1
-2

2
2

0
18

-1
2

-0
5

2
0

18
-1

2
-1

8
2

0
19

-0
1

-0
2

2
0

19
-0

1
-1

5
2

0
19

-0
1

-2
8

2
0

19
-0

2
-1

5
2

0
19

-0
2

-2
8

2
0

19
-0

3
-1

3

Call持仓量 Put持仓量 CP持仓比（右） 

2

2.2

2.4

2.6

2.8

3

3.2

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

10HV 20HV 60HV 120HV 50ETF(右） 



 
 

7 
 

2019 年一季度期权报告 

资料来源：WIND，南华研究 

资料来源：WIND，南华研究 
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资料来源：WIND，南华研究 

资料来源：WIND，南华研究 
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资料来源：WIND，南华研究 
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资料来源：WIND，南华研究 
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第2章   
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3.3.  

3.3.1.  

 

5200

3 4 5200~4800

 

SR905 SR905C5300

SR905P4800 SR905C5400 SR905P4800  

3 25  

2 26 Sr905C5300 58 / Sr905C5400 34 / Sr905P4900 11

/ 1.3 4431.2 3691.2  

690 C5300 /450 C5400

690/5214=13.2% 450/5214=8% 690/4431.2=15.5%

450/3691.2=12.1%  

 

 

3 11 15 600 C5300 /410

C5400 11.51%/7.86% 13.54%/9.25% 

3.35 Sr905C5300 Sr905P4900 ： 

 

来源：南华研究 
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3.36 Sr905C5400 Sr905P4900  

 

来源：南华研究 

3.3.2.  
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SR909-SR001-C-5600 日历价差组合 

合约名称 买卖方向 建仓价格 组合建仓成本 

SR909C5600 卖出 41 元/吨 期权费用支出 25 元/吨 

SR001C5600 买入 66 元/吨 初始保证金支出 2542.5 元/吨 

SR909-SR001-C-5700 日历价差组合 

合约名称 买卖方向 建仓价格 组合建仓成本 

SR909C5700 卖出 33 元/吨 期权费用支出 19.5 元/吨 

SR001C5700 买入 52.5 元/吨 初始保证金支出 2542.5 元/吨 

 

3.4.  

 

 

                                                   
1
 保证金以 3月 15日交易所按结算价收取的 SR909期货开仓保证金（单价）计算，由于卖出虚值期

权合约，按交易所口径收取的保证金额度会低于表中测算额度。实际交易中，由于不同期货公司对客

户保证金比例不同，建议投资者联系开户期货公司咨询实际卖出期权所需的保证金额度。 
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第4章   

4.1.  

4.1.1.  

 
资料来源：WIND 南华研究 
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资料来源：WIND 南华研究 

 
资料来源：WIND 南华研究 
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资料来源：WIND 南华研究 

4.1.2.  

 

资料来源：WIND 南华研究 
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资料来源：WIND 南华研究   

 

资料来源：WIND 南华研究 
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资料来源：WIND 南华研究 

4.1.3.  

 

资料来源：WIND 南华研究 
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资料来源：WIND 南华研究 

 

4.2.  

4.2.1.  

 
资料来源：WIND 南华研究 
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资料来源：WIND 南华研究 

 
资料来源：WIND 南华研究 
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资料来源：WIND 南华研究 

 

 

资料来源：WIND 南华研究 
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资料来源：WIND 南华研究 

 

 

资料来源：WIND 南华研究 

4.2.3.  
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资料来源：WIND 南华研究 

 

 
资料来源：WIND 南华研究 
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