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国债期货周一低开高走，全数收红，其中 10 年期债主力合约创逾一

个月最大涨幅。国债期货主力合约 T1809 收盘报 94.300，较上日结算价

涨 0.28%，5 年期国债期货主力合约 TF1809 收盘报 97.445，较上日结算

价跌 0.07%。 

税期影响渐退，资金面方面有所改善，Shibor 短期利率延续下行，

其中隔夜品种跌 3.6bp 报 2.527%；银存间质押式回购利率亦多数走低。

央行周一不进行逆回购操作，当日亦无逆回购到期。中美两国上周六表

示，中国同意大幅增加购买美国的商品和服务，贸易争端暂缓和，不确

定性降低。市场流动性仍延续今年以来的好转态势，但海外压力的加剧

以及国内经济面趋稳，国内债市收益率仍有一定上行风险。 

银行间债市方面，现券收益率明显下行。10 年国债活跃券 180004

收益率下行约 1.2bp，10 年国开活跃券 170215 收益率则下行约 1.9bp。

一级市场方面，农发行招标发行的 2 年期固息增发债，中标收益率为 4.13%

和 2.8275%，低于中债估值，需求尚可。外汇方面，中美贸易战暂缓，

支撑美元指数一度冲破 94 关口。 

操作上，预计国债期货维持震荡走势，建议投资者高抛低吸。 

结论：建议投资者高抛低吸。 

 

 中美就经贸磋商发表联合声明，同意不打贸易战并鼓励双向投资，

将实质性减少美对华货物贸易逆差  

 习近平：坚决打好污染防治攻坚战，推动生态文明建设迈上新台

阶 

 二十年来首次！美债收益率超过了其他发达国家 

 中国同意增购美国农产品，内盘大豆低开，外盘普涨 

 IPO 堰塞湖终于“见底”，排队周期缩至 10 个月 

时事要闻 

市场判研 
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图 1 主力 TF 合约活跃 CTD 基差走势 图 2TF 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 4T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5TF 与 T 主力合约价差 图 6 国债各期限价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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图 7 银行间质押式回购加权利率变动 图 8Shibor 变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 银行间国债期限结构变动 图 10 银行间国债 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋

需提前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或
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