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国债期货周二低开震荡走升，小幅反弹全线收高。截至收盘，10 年

国债期货主力合约 T1712 收盘报 95.185，较上日结算价涨 0.08%，5 年期

国债期货主力合约 TF1712 收盘报 97.600，较上日结算价涨 0.09%。  

资金面方面维持紧势，Shibor 利率多数上涨，且短端品种涨幅继续

扩大，其中隔夜 Shibor 大涨 7.6bp 报 2.8320%；银行间质押式回购利率

涨跌不一，隔夜和跨季品种继续上行。为对冲税期、缴准等因素影响，

维护银行体系流动性基本稳定，央行周二进行 1300 亿 7 天和 200 亿 28

天期逆回购操作，当日无逆回购到期，实现净投放 1500 亿元。季末临近

且月度缴税影响犹在，机构融出积极性不大，虽近几日央行公开市场连

续净投放资金，但资金面依然偏紧，市场谨慎情绪仍存。  

银行间债市方面，现券收益率小幅下行，10 年国债活跃券 170018

收益率下行约 0.9bp，10 年国开活跃券 170210 收益率则下行约 0.9bp。

一级市场方面，国开行招标发行的 1、5 和 10 年期固息债，中标收益率

分别为 3.7815%、4.2035%和 4.1898%，均低于中债估值，需求较好。外

汇方面，市场普遍预计美联储将在此次决议中公布缩表的相关细节并开

始执行，美元指数收复 92 失地后再次回落。   

操作上，建议投资者国债期货高抛低吸，做波段操作。   

结论：建议投资者高抛低吸，做波段操作。 

 

 央行旗下媒体刊文：遏制虚拟货币风险，加快推出主权数字货币  

 8 月银行代客结售汇逆差创一年最低，市场购汇意愿创新低  
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 英央行行长称加息应有限且缓慢，加拿大央行副行长暗示谨慎加

息，英镑、加元均大跌  

 50 城土地储备仅够消化 14 个月，部分城市或从“补库存”到“补
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图 1 主力 TF 合约活跃 CTD基差走势 图 2TF 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 4T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5TF 与 T 主力合约价差 图 6 国债各期限价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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图 7 银行间质押式回购加权利率变动 图 8Shibor 变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 银行间国债期限结构变动 图 10 银行间国债 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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