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国债期货周三弱势整理，多数收跌。截至收盘，10 年国债期货主力

合约 T1712 收盘报 95.120，较上日结算价跌 0.06%，5 年期国债期货主力

合约 TF1712 收盘报 97.520，较上日结算价跌 0.07%。  

资金面方面有所转松，Shibor 利率仍多数上涨但隔夜转跌，且其它

品种涨幅收窄，其中隔夜 Shibor 大涨 4.2bp 报 2.79%；银行间质押式回

购利率则多数下跌。央行周三进行 200 亿 7 天和 100 亿 28 天期逆回购操

作，当日有 300 亿逆回购到期，实现完全对冲。随着央行净投放累积效

应显现，加上税期扰动逐步减轻，短期市场资金供求趋于好转，预计下

周在财政集中投放支持后，资金面跨季会逐步转暖。  

银行间债市方面，现券收益率小幅上行，10 年国债活跃券 170018

收益率上行约 0.5bp，10 年国开活跃券 170210 收益率则上行约 0.7bp。

一级市场方面，农发行招标发行的 1、7 和 10 年期固息债，中标收益率

分别为 3.8097%、4.3447%和 4.3215%，均低于中债估值，需求旺盛；财

政部招标的两期国债则接近二级市场水平，需求一般。外汇方面，明日

FOMC 将公布利率决议，外界普遍预计，美联储将维持利率不变，并就

缩减资产负债表公布一些细节。   

操作上，建议投资者国债期货高抛低吸，做波段操作。   

结论：建议投资者高抛低吸，做波段操作。 

 

 财政存款减少，央行时隔五月再次被动“缩表”  

 电解铝环保限产第一枪打响！LME 期铝创 2013 年来新高，沪铝

续刷逾六年新高  

 上证报刊发评论：此时让股指期货回归常态，可让慢牛行情走得

更稳更远  

 特朗普联合国首秀再喷朝鲜：“火箭人”金正恩自寻死路  

 特朗普最详细税改方案细节流出，15%的企业税率基本不可能了  

时事要闻 

市场判研 
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图 1 主力 TF 合约活跃 CTD 基差走势 图 2TF 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 4T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5TF 与 T 主力合约价差 图 6 国债各期限价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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图 7 银行间质押式回购加权利率变动 图 8Shibor 变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 银行间国债期限结构变动 图 10 银行间国债 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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