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投资要点 

 本周沪深300指数、上证50指数和中证500指数变化1.91%、3.56%和-0.02%，

成交量变化不大，IF当月合约、IH当月合约、IC当月合约涨幅分别为2.42%、

3.77%、0.65%。三大期指的基差同步继续收窄，其中IH各月份的基差依旧维

持在0之上；跨期价差方面，IF、IH、IC远月合约的价差大幅收窄，从基差和

价差收窄以及三大期指上周五大幅上涨的表现，预计短期还有上涨空间。 
 行业市场表现：300材料、300消费、300电信和300公用相对沪深300指数强

势，500原料、500消费、500电信相对中证500指数强势，并且我们结合它

们的历史走势，300材料、300电信维持强势上涨趋势，而300医药开始弱于

标的指数；中证500行业中， 500原料、500消费、500电信持续上涨，当前

市场风格转为集体普涨，或者为A股上涨阶段的最后冲刺。 
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1. 一周回顾 

1.1. 行情表现 

本周沪深 300 指数、上证 50 指数和中证 500 指数分别变化 1.91%、3.56%

和-0.02%，成交量变化不大；申万一级行业方面，银行、非银金融、家用电器、

房地产、采掘表现相对坚挺，国防军工、传媒、休闲服务、食品饮料、电子涨

幅靠后。 

期货方面，IF 当月合约、IH 当月合约、IC 当月合约涨幅分别为 2.42%、

3.77%、0.65%；品种总持仓量分别为 40095 手、24021 手、31492 手，分别较

上周变化 2900 手、2416 手、1920 手；品种总成交量分别为 18651 手、12409

手、13719 手，分别较上周变化-1448 手、-202 手、-2842 手。 

表 1.1.1 股指期货一周行情回顾 

代码 收盘价 昨收价 结算价 涨跌幅 期现价差 持仓量 成交量 

000300 3795.75  3724.67   1.91%    

IF当月 3794.80  3705.00  3795.60  2.42% -0.95  31343.00  15940.00  

IF次月 3783.00  3709.60  3782.40  1.98% -12.75  1000.00  657.00  

IF当季 3757.80  3664.40  3754.80  2.55% -37.95  6610.00  1672.00  

IF隔季 3723.80  3639.00  3720.00  2.33% -71.95  1142.00  382.00  

 

代码 收盘价 昨收价 结算价 涨跌幅 期现价差 持仓量 成交量 

000016 2706.24  2613.26   3.56%    

IH当月 2714.80  2616.20  2709.80  3.77% 8.56  18802.00  10867.00  

IH次月 2720.80  2630.00  2712.00  3.45% 14.56  585.00  493.00  

IH当季 2719.60  2620.60  2714.60  3.78% 13.36  3799.00  892.00  

IH隔季 2717.20  2618.00  2717.20  3.79% 10.96  835.00  157.00  

 

代码 收盘价 昨收价 结算价 涨跌幅 期现价差 持仓量 成交量 

399905 6346.53  6347.76   -0.02%    

IC当月 6327.20  6286.60  6334.40  0.65% -19.33  25732.00  12426.00  

IC次月 6285.20  6276.20  6292.20  0.14% -61.33  625.00  456.00  

IC当季 6204.60  6153.00  6211.00  0.84% -141.93  4351.00  697.00  

IC隔季 6110.40  6039.00  6107.00  1.18% -236.13  784.00  140.00  

数据来源：wind 南华期货 

注：表中的期现价差=期货收盘价-现货收盘价 

 

表 1.2.1:申万一级行业最新市场表现 

申万一级行业 1 日涨幅 周涨幅 10 日涨幅 30 日涨幅 

农林牧渔 0.57% 1.05% 1.31% 4.30% 

采掘 2.76% 1.47% 2.65% 2.89% 
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化工 0.97% -0.72% 0.62% 1.96% 

钢铁 1.88% 0.00% 0.91% 8.02% 

有色金属 2.33% -0.20% -0.40% 7.30% 

电子 0.53% -0.85% 1.24% 2.76% 

家用电器 0.83% 3.45% 2.42% -1.88% 

食品饮料 0.68% -0.90% -1.76% 3.96% 

纺织服装 1.07% 0.61% 2.00% 0.74% 

轻工制造 0.98% -0.24% 0.76% 1.18% 

医药生物 0.70% -0.21% 0.27% 2.90% 

公用事业 0.47% 0.53% 1.75% 3.38% 

交通运输 0.86% -0.47% 1.35% 2.19% 

房地产 0.95% 1.56% 2.51% 0.57% 

商业贸易 0.28% -0.42% 1.38% 1.91% 

休闲服务 0.54% -0.93% 1.40% 0.61% 

综合 0.81% -0.28% 1.39% 4.82% 

建筑材料 0.98% 0.36% -0.15% 1.81% 

建筑装饰 1.69% 0.87% 2.27% 0.44% 

电气设备 0.91% 0.01% 1.27% 3.30% 

国防军工 0.64% -2.42% -0.49% 3.40% 

计算机 1.69% -0.67% 4.45% 11.37% 

传媒 1.18% -1.67% 0.40% 4.15% 

通信 1.07% 1.37% 4.29% 5.64% 

银行 3.07% 5.15% 6.22% 1.85% 

非银金融 2.41% 3.94% 4.62% 2.87% 

汽车 0.86% 0.82% 1.96% -0.21% 

机械设备 0.88% -0.00% 1.55% 2.82% 

 

1.2. 重要宏观事件回顾 

【统计局：7月份国有控股企业效益显著回升】 

7 月份，规模以上工业企业中，国有控股企业利润同比增长 34.2%，增速

比 6 月份加快 13.5 个百分点；其中，中央企业利润同比增长 8.5%，扭转了 6

月份同比下降 6.5%的局面。主要归因于石油加工、煤炭和钢铁等行业效益明

显提升。 

【7月规模以上工业企业利润同比 16.5%】 

中国 7月规模以上工业企业利润同比 16.5%，前值 19.1%；1-7 月规模以

上工业企业利润同比 21.2%，累计增速创年内新低，前值 22.0%。 

【1 至 7 月铁路货运量同比增长 15.7%】 
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国家统计局：1 至 7 月铁路货运量同比增长 15.7%，至 21.3 亿吨；1 至 6

月同比增长 15.3%；7月铁路货运量同比增长 17.7%，至 3.1 亿吨；6月同比增

长 16.3%。 

【美国 7月成屋销售总数年化 544 万户】 

美国 7月成屋销售总数年化 544 万户，创 2016 年 8 月来新低，预期 555

万户，前值由 552 万户修正为 551 万户；7月成屋销售总数年化环比 -1.3%，

预期 0.5%，前值由 -1.8%修正为 -2.0%。 

【1-7 月国有企业利润总额同比增长 23.1%】 

中国财政部：1-7 月国有企业利润总额 16610.2 亿元，同比增长 23.1%（1-6

月为 24.3%）；营业总收入 289421.2 亿元，同比增长 16.5%（1-6 月为 16.6%）；

钢铁、有色等去年同期亏损的行业持续保持盈利；煤炭、石油石化、交通等行

业实现利润同比增幅较大；电力等行业实现利润同比降幅较大。 

2. 基差分析 

本周股指期货 IF、IH、IC 运行平稳，三大期指的基差同步继续收窄，其

中 IH各月份的基差依旧维持在 0之上；跨期价差方面，IF、IH、IC 远月合约

的价差大幅收窄，从基差和价差收窄以及三大期指上周五大幅上涨的表现，预

计短期还有上涨空间。 

 

 

 

图 2.1：沪深 300 股指期货与现货基差图 图 2.2：上证 50 股指期货跨月价差图 

  

资料来源： wind  南华研究 资料来源： wind  南华研究 
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图 2.3：中证 500 股指期货与现货基差图 图 2.4：沪深 300 股指期货跨月价差图 

  

资料来源： wind  南华研究 资料来源： wind  南华研究 

图 2.5：上证 50 股指期货跨月价差图 图 2.6：中证 500 股指期货跨月价差图 

  

资料来源： wind  南华研究 资料来源： wind  南华研究 
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3. 行业相对强弱 

行业相对强弱主要是行业指数相对标的指数的绝对强弱，用以考察一段时

间资金主要集中炒作哪些行业，便于跟踪且行业资产配置。 

截至 2017 年 8月 25 日沪深 300 行业指数、中证 500 行业指数分别相对于

沪深 300 指数、中证 500 指数移动累计涨幅，如下表 3.1 所示。 

表 3.1 行业指数相对标的指数移动累计涨幅 

300能

源 
300材料 300工业 

300可

选 
300消费 300医药 300金融 300信息 

300电

信 
300公用 

-5.97% 7.73% -9.58% -2.18% 11.66% -0.02% 1.80% -1.35% 6.06% 1.06% 

500 原

料 
500工业 500医药 

500 信

息 
500能源 500可选 500消费 500金融 

500 电

信 
500公用 

12.04% -1.50% -3.91% -2.79% 1.72% -5.44% 3.94% -1.24% 2.08% -12.02% 

从表 3.1 中我们可以看到，300 材料、300 消费、300 电信和 300 公用相

对沪深 300 指数强势，500 原料、500 消费、500 电信相对中证 500 指数强势，

并且我们结合它们的历史走势，如图 3.1 和图 3.2，300 材料、300 电信维持

强势上涨趋势，而 300 医药开始弱于标的指数；中证 500 行业中， 500 原料、

500 消费、500 电信持续上涨，当前市场风格转为集体普涨，或者为 A 股上涨

阶段的最后冲刺。 

图 3.1 沪深 300 行业指数相对标的指数的半年移动累计涨幅 

 

数据来源：wind，南华研究 
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图 3.2 中证 500 行业指数相对标的指数的半年移动累计涨幅 

 

数据来源：wind，南华研究 
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复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保

留我公司的一切权利。 

 

南华期货研究所六大研发中心 
基础产品研究中心 

杭州市西湖大道 193 号定安名都 3 层（310002） 

电话：0571-87839262 传真：0571-88393740 

金融研究中心 

上海市浦东新区松林路 300 号期货大厦 1701 室（200122） 

电话：021-68400681   传真：021-68400693 

农产品研究中心 

哈尔滨市香坊区中山路 93 号保利科技大厦 201 室 

电话：0451-82345618 传真：0451-82345616 

产品创新研究中心 

深圳市福田区金田路 4028 号荣超经贸中心 2703 室 

电话：0755-82577529    传真：0755-82577539 

宏观经济研究中心 

北京市宣武区宣武门外大街 28 号富卓大厦 B 座 8 楼 

电话：010-63152104 传真：010-63150526 

境外期货研究中心 

杭州西湖大道 193 号定安名都 2 层 

电话：0571-87839340    传真：0571-87839360 
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