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公开市场重返净回笼，国债期货周三受季末资金面偏紧影响，低开

低走，大幅收跌。截至收盘，10 年国债期货主力合约 T1709 收盘报 95.485

元，较上日结算价跌 0.36%；5 年国债期货主力合约 TF1709 收盘报 98.035

元，较上日结算价跌 0.19%。  

资金面方面，Shibor 利率涨跌对半，短期品种多数上行，其中隔夜

Shibor 涨 1.14bp 报 2.8890%。考虑财政支出、金融机构收取法定准备金

利息对冲逆回购到期等因素，央行周三进行 400 亿 7 天期逆回购操作，

当日有 800 亿逆回购到期，实现净回笼 400 亿元，为 6 月 7 日来首次净

回笼。公开市场两周来首现净回笼，显示央行货币政策中性不改，前期

维稳操作的意图并非宽松。  

银行间债市方面，现券走势回调走弱，10 年期国开和国债活跃券收

益率分别上行 2.2bp 和 5.2bp。一级市场方面，财政部招标发行的 7 年期

附息国债，中标收益率为 3.5700%，略高于中债估值。财政部昨日首次

开展国债做市支持操作，1 年期和 10 年期国债一举完成利差纠偏，收益

率曲线形态得到较明显修复。外汇方面，美元指数继续弱势震荡，今人

民币兑美元中间价调贬 97 个基点，报 6.8193。  

操作上，建议投资者可轻仓逢低做多。   

结论：建议投资者轻仓逢低做多。 

 

 第四次闯关成功！A 股被纳入 MSCI 新兴市场指数  

 央行研究局局长徐忠：最近监管政策密集出台，实质上造成了货

币乘数和 M2 的下降  

 美国扩大对俄罗斯制裁，俄信用风险飙升至 3 个月新高  

 英国首相 May：退欧后，英国与欧盟边境将“无缝对接”  

 违约大户又将考验市场：阿根廷发售百年债券  
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图 1 主力 TF 合约活跃 CTD 基差走势 图 2TF 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 4T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5TF 与 T 主力合约价差 图 6 国债各期限价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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图 7 银行间质押式回购加权利率变动 图 8Shibor 变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 银行间国债期限结构变动 图 10 银行间国债 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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