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震荡走势！ 

 

摘要 

投资要点 

 本周沪深300指数、上证50指数和中证500指数变化-0.88%、-1.37%和-0.77%，

成交量大幅放量，IF当月合约、IH当月合约、IC当月合约涨幅分别为-0.96%、

-1.37%、-0.57%。本周IF、IH的基差有扩大的迹象，而IC的基差继续收窄；

跨期价差方面，IF、IH、IC的价差略微收窄，幅度不大，但IH远月合约的负

价差较大，我们判断短期震荡偏弱的概率较大。 
 操作建议： 

沪深 300 指数多单减仓，跌到 3417 点，再次买入，3417-3540 点震荡操作。 
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1. 一周回顾 

1.1. 行情表现 

本周沪深 300 指数、上证 50 指数和中证 500 指数分别变化-0.88%、-1.37%

和-0.77%，成交量大幅放量；申万一级行业方面，国防军工、建筑材料、公用

事业、房地产、钢铁表现相对坚挺，休闲服务、传媒、轻工制造、电子、通信

涨幅靠后。 

期货方面，IF 当月合约、IH 当月合约、IC 当月合约涨幅分别为-0.96%、

-1.37%、-0.57%；品种总持仓量分别为 51253 手、32074 手、38163 手，分别

较上周变化-26 手、-822 手、741 手；品种总成交量分别为 19223 手、8399 手、

15300 手，分别较上周变化 3220 手、1650 手、4389 手。 

表 1.1.1 股指期货一周行情回顾 

代码 收盘价 昨收价 结算价 涨跌幅 期现价差 持仓量 成交量 

000300 3486.50  3517.46   -0.88%    

IF当月 3477.00  3510.60  3478.80  -0.96% -9.50  27310.00  14666.00  

IF次月 3454.80  3490.60  3456.00  -1.03% -31.70  6842.00  2656.00  

IF当季 3428.40  3471.00  3431.20  -1.23% -58.10  11922.00  1331.00  

IF隔季 3359.20  3404.00  3362.00  -1.32% -127.30  5179.00  570.00  

 

代码 收盘价 昨收价 结算价 涨跌幅 期现价差 持仓量 成交量 

000016 2355.52  2388.27   -1.37%    

IH当月 2349.80  2382.40  2350.80  -1.37% -5.72  15690.00  6051.00  

IH次月 2342.00  2377.80  2343.80  -1.51% -13.52  5220.00  1312.00  

IH当季 2335.00  2367.20  2333.40  -1.36% -20.52  7370.00  776.00  

IH隔季 2287.00  2318.40  2288.40  -1.35% -68.52  3794.00  260.00  

 

代码 收盘价 昨收价 结算价 涨跌幅 期现价差 持仓量 成交量 

399905 6528.16  6578.73   -0.77%    

IC当月 6518.80  6556.00  6521.20  -0.57% -9.36  18249.00  11205.00  

IC次月 6464.00  6498.00  6466.00  -0.52% -64.16  5211.00  2245.00  

IC当季 6409.20  6450.60  6417.20  -0.64% -118.96  9698.00  1385.00  

IC隔季 6305.00  6336.80  6311.60  -0.50% -223.16  5005.00  465.00  

数据来源：wind 南华期货 

注：表中的期现价差=期货收盘价-现货收盘价 

 

 

 

 

 



 

 
4 2017年 4月 14日 

南华期货股指期货周报 

 

表 1.2.1:申万一级行业最新市场表现 

申万一级行业 1 日涨幅 周涨幅 10 日涨幅 30 日涨幅 

农林牧渔 -0.98% -2.45% -0.45% -2.22% 

采掘 -0.18% -0.13% 2.50% 1.98% 

化工 -1.40% -2.67% -0.17% -2.38% 

钢铁 -0.74% 1.97% 7.09% 3.12% 

有色金属 -0.65% -0.72% 2.92% 0.02% 

电子 -1.84% -3.37% -1.02% -2.06% 

家用电器 -1.24% -2.74% -0.13% 0.16% 

食品饮料 -1.10% -1.75% -0.43% 0.16% 

纺织服装 -1.14% -1.46% 0.36% -2.24% 

轻工制造 -1.64% -3.43% -1.46% -3.92% 

医药生物 -0.68% -2.00% -0.13% -1.38% 

公用事业 -1.60% 3.03% 6.00% 5.57% 

交通运输 -1.92% 1.28% 3.10% 6.20% 

房地产 -1.49% 3.01% 6.27% 1.88% 

商业贸易 -1.51% -2.27% -0.32% -3.40% 

休闲服务 -1.62% -5.58% -4.60% -2.41% 

综合 -1.57% -1.22% 1.51% -3.43% 

建筑材料 -1.39% 3.73% 7.36% 7.81% 

建筑装饰 -1.01% -2.18% 3.68% 6.99% 

电气设备 -1.28% -1.52% 1.13% -0.72% 

国防军工 -0.60% 4.14% 8.06% 4.21% 

计算机 -0.73% -2.78% -0.10% -3.82% 

传媒 -1.08% -3.46% -1.81% -6.13% 

通信 -1.47% -3.31% -0.98% -4.61% 

银行 -0.72% -2.45% -1.40% -3.28% 

非银金融 -0.83% -1.65% -0.44% -2.31% 

汽车 -1.30% -1.44% 1.70% -0.52% 

机械设备 -1.46% -2.65% -0.01% -1.47% 

1.2. 重要宏观事件回顾 

【一季度最终消费支出对国内生产总值增长的贡献率为 77.2%】 

国家统计局：一季度最终消费支出对国内生产总值增长的贡献率为 77.2%；

一季度战略性新兴产业增加值同比增长 10.3%，增速比规模以上工业高 3.5 个

百分点。 

【统计局：一季度，全国居民人均可支配收入 7184 元】 

一季度全国居民人均可支配收入 7184 元，比上年同期名义增长 8.5%，扣

除价格因素，实际增长 7.0%。 

【中国 1-3 月份煤炭产量同比下跌 0.3%】 
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中国 1-3 月份煤炭产量 8.0923 亿吨，同比下跌 0.3%；1-3 月份天然气产

量同比增长 3.4%。 

【1-3 月房地产开发投资增速 9.1% 创 2015 年 3月以来最快增速】 

1-3 月份，全国房地产开发投资 19292 亿元，同比名义增长 9.1%，增速比

1-2 月份提高 0.2 个百分点。1-3 月份，商品房销售面积 29035 万平方米，同

比增长 19.5%，增速比 1-2 月份回落 5.6 个百分点。商品房销售额 23182 亿元，

增长 25.1%，增速回落 0.9 个百分点。1-3 月份，房地产开发企业房屋施工面

积 636977 万平方米，同比增长 3.1%，增速比 1-2 月份回落 0.1 个百分点。 

【中国 1-3 月发电量同比增长 6.7%】 

中国 1-3 月发电量同比增长 6.7%；1-2 月份同比增长 6.3%。 

【中国 3份粗钢产量创纪录新高】 

中国 3 份粗钢产量 7200 万吨，创纪录新高，同比增长 1.8%；1-3 月同比

增长 4.6%至 2.011 亿吨，1-2 月同比增长 5.8%。 

【1-3 月份，民间固定资产投资同比增长 7.7%】 

1-3 月份，民间固定资产投资同比增长 7.7%；1-2 月同比增长 6.7%。 

【3 月城镇固定资产投资(今年迄今)同比 9.2%】 

3 月城镇固定资产投资(今年迄今)同比 9.2%，预期 8.80%，前值 8.90%。 

【中国 3月社会消费品零售总额同比 10.9%】 

中国 3月社会消费品零售总额同比 10.9%，预期 9.70%，前值 10.90%；中

国 3月社会消费品零售总额(今年迄今)同比 10.0%，预期 9.60%，前值 9.50%。 

【3 月规模以上工业增加值同比 7.6%】 

3 月规模以上工业增加值同比 7.6%，创 2014 年 12 月来最高增速，预期

6.30%，前值6.00%;3月规模以上工业增加值(今年迄今)同比6.8%，预期6.30%，

前值 6.30%。 

【一季度 GDP 同比 6.9%，】 

一季度 GDP 同比 6.9%，创 2015 年三季度来最高，预期 6.80%，前值 6.80%；

一季度 GDP 环比 1.3%，预期 1.50%，前值 1.70%；一季度 GDP(今年迄今)同比

6.9%，预期 6.80%，前值 6.70%。 

【中国央行：3月外汇占款减少 546.91 亿元至 21.6 万亿元】 

中国央行：3 月外汇占款减少 546.91 亿元至 21.6 万亿元，连续 17 个月

下降；2月减少 581.19 亿元。 

【央行：一季度房地产贷款新增 1.7 万亿元 银行业房地产信用敞口 29.8

万亿元】 

央行调查统计司司长、新闻发言人阮健弘指出，截至 3月末，房地产贷款

余额 28.39 万亿元，同比增长 26.1%，增速比上年末回落 0.9 个百分点。截至

今年 1 季度末，银行业房地产信用敞口约为 29.8 万亿元，占银行业总资产的

12.7%。 未来央行将继续落实房地产政策，积极指导金融系统配合做好房地产

调控相关工作。 

【央行：一季度委托贷款和信托贷款同比多增较多】 

央行调查统计司司长阮健弘表示，一季度社会融资规模比上年同期多增主

要是因为实体经济发放的本外币贷款、委托贷款和信托贷款同比多增较多，此
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外，非金融企业境内股票融资和未贴现银行承兑汇票比上年同期有所增长，企

业债券融资较上年同期多减较多。 

【中国 3月 M2货币供应同比 10.6%】 

中国 3 月 M2 货币供应同比 10.6%，创 2016 年 7 月来最低，预期 11.1%，

前值 11.1%；中国 3月份 M1 货币供应量同比 18.8%，预期 19.3%，前值 21.4%；

中国 3月份 M0货币供应量同比 6.1%，预期 4.0%，前值 3.3%。 

【中国财政部：3月份全国一般公共预算收入同比增长 12.2%】 

中国财政部：3月份全国一般公共预算收入 12912 亿元，同比增长 12.2%；

1-3 月累计，全国一般公共预算收入 44366 亿元，同比增长 14.1%（1-2 月增

长 14.9%）；3 月份全国一般公共预算支出 21057 亿元，同比增长 25.4%；1-3

月累计，全国一般公共预算支出45917亿元，同比增长21%（1-2月增长17.4%）。 

【美国 4月 8日当周首申失业救济人数 23.4 万】 

美国 4 月 8 日当周首申失业救济人数 23.4 万，预期 24.5 万，前值 23.4

万修正为 23.5 万；4月 1日当周续请失业救济人数 202.8 万，预期 202.4 万，

前值 202.8 万修正为 203.5 万。 

【商务部：3月全国实际使用外资同比增长 6.7%】 

1-3 月，全国实际使用外资（FDI）2265.1 亿元人民币，同比增长 1%；其

中 3月当月，实际使用外资金额 878.3 亿元人民币，同比增长 6.7%。 

【中国一季度超越美国成为全球最大原油市场 3 月原油进口创历史新高

铁矿石创历史次高】 

中国 3 月原油进口达到创纪录高点的 924 万桶/日。美国 1-3 月进口量约

为 815 万桶/日。海关中国 1-3 月原油进口量同比增长 15%，达到 1.05 亿吨；

中国 3 月铁矿石进口量高达 9556 万吨，环比大涨逾 14%，逼近 2015 年 12 月

创下的 9627 万吨历史峰值水平，位居历史第二高，刷新了 1月才创下的记录。 

【中国 3月进口同比(按人民币计)26.3%】 

中国 3月进口同比(按人民币计)26.3%，预期 15.0%，前值 44.7%；中国 3

月出口同比(按人民币计)22.3%，预期 8.0%，前值 4.2%；中国 3 月贸易帐(按

人民币计)1643 亿，预期 758 亿，前值-604 亿。 

【中国 1-3 月份贸易顺差 4549.4 亿元人民币】 

中国 1-3 月份贸易顺差 4549.4 亿元人民币。1-3 月份进口按人民币计同

比增长 31.1%，出口按人民币计同比增长 14.8%。 

【中国 3月 PPI 同比 7.6%】 

中国 3月 PPI 同比 7.6%，预期 7.5%，前值 7.8%；中国 3月 PPI 环比上涨

0.3%，前值 0.6 个百分点，涨幅连续三个月回落。 

2. 基差分析 

本周股指期货 IF、IH、IC 运行平稳，本周 IF、IH 的基差有扩大的迹象，

而 IC的基差继续收窄；跨期价差方面，IF、IH、IC 的价差略微收窄，幅度不

大，但 IH远月合约的负价差较大，我们判断短期震荡偏弱的概率较大。 
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图 1.2.1：沪深 300 股指期货与现货基差图 图 1.2.2：上证 50股指期货跨月价差图 

  

资料来源： wind  南华研究 资料来源： wind  南华研究 

图 1.2.3：中证 500 股指期货与现货基差图 图 1.2.4：沪深 300 股指期货跨月价差图 

  

资料来源： wind  南华研究 资料来源： wind  南华研究 

图 1.2.5：上证 50股指期货跨月价差图 图 1.2.6：中证 500 股指期货跨月价差图 
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资料来源： wind  南华研究 资料来源： wind  南华研究 
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3. A 股市场热点分析 

成交量是市场的重要数据，成交量的变化，往往导致价格的变化，量是价

的先行指标。成交量的变动，最终会导致价格的涨跌，价量配合良好，上涨行

情就能持续。所以同时从成交量和涨跌幅统计分析，就能迅速找出市场热点，

关注和跟随市场热点，择机介入，是在资本市场中快速盈利的不二法门。本文

依据 wind 概念板块分类，将市场中换手率前 10 名的板块和涨幅前 10 名的板

块统计在表 3.1 和表 3.2 中，供投资者参考。 

表格 3.1：周换手率前 10 名板块 

名次 Wind概念板块 本周换手率（%） 前一周换手率（%） 

1 雄安新区 46.58 17.68 

2 京津冀一体化 39.41 15.58 

3 次新股 31.76 20.96 

4 粤港澳自贸区 27.96 8.7 

5 海绵城市 24.17 9.3 

6 广东国资改革 23.66 6.57 

7 水利水电建设 23.03 9.74 

8 装饰园林 22.52 12.57 

9 卫星导航 22.43 9.62 

10 丝绸之路 21.34 15.3 

资料来源：南华期货 wind 

 

表格 3.2：周涨幅前 10 名板块 

名次 Wind概念板块 本周涨幅（%） 前一周涨幅（%） 

1 粤港澳自贸区 12.53 4.82 

2 雄安新区 12.03 22.21 

3 京津冀一体化 10.53 18.72 

4 赛马 6.08 1.41 

5 海绵城市 5.59 7.1 

6 水利水电建设 3.61 6.34 

7 深圳前海新区 3.37 1.93 

8 钢结构 3.03 5.39 

9 航母 2.98 2.81 

10 污水处理 2.55 8.62 

资料来源：南华期货 wind 

将市场里在本周 5个交易日中日涨幅超过 9%的股票定义为市场的热门股，

按照 Wind 概念板块的维度，统计各概念板块出现热门股的数量，同时也统计

热门股在各板块中的占比，分别在表3.3和表3.4中显示排名前十的概念板块，



 

 
10 2017年 4月 14日 

南华期货股指期货周报 

 

便于投资者把握市场热点。 

表格 3.3：板块包含热门股数量前 10 名 

名次 Wind概念板块 包含股票数量 热门股数量 热门股数量占比(%) 

1 雄安新区 52 37 71.15 

2 质押式回购 538 23 4.28 

3 国家队 487 22 4.52 

4 京津冀一体化 27 16 59.26 

5 央企 258 13 5.04 

6 员工持股 383 9 2.35 

7 环保概念 49 7 14.29 

8 一带一路 62 7 11.29 

9 重组 210 6 2.86 

10 粤港澳自贸区 9 6 66.67 

资料来源：南华期货 wind 

 

表格 3.4：板块热门股数量占比前 10 名 

名次 Wind概念板块 包含股票数量 热门股数量 热门股数量占比(%) 

1 雄安新区 52 37 71.15 

2 粤港澳自贸区 9 6 66.67 

3 京津冀一体化 27 16 59.26 

4 天津自贸区 16 5 31.25 

5 赛马 7 2 28.57 

6 海绵城市 21 6 28.57 

7 广东国资改革 8 2 25 

8 深圳前海新区 22 5 22.73 

9 水利水电建设 22 5 22.73 

10 油气管网升级 5 1 20 

资料来源：南华期货 wind 
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4. 股指期货的海内外市场比较（暂停） 

4.1. 国内股指期货与 A50 指数期货的成交对比 

图 4.1.1：几大股指期货主力月份合约近几周成交量 

 

资料来源：新交所  中金所 

点评：2017 年 4月 10 日至 2016 年 4月 14 日期间，期间 SGXA50 指数 1704

合约成交量不到 71 万手，不急 3 月最后一周的 50%；国内 IF、IH、IC 1704

合约成交量较 3月底的整个完整周也有所下降，但降幅不大。 

图 4.1.2：几大股指期货主力月份合约的成交金额 
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资料来源：新交所  中金所（SGXA50 指数期货合约成交额：以收盘价计算的合约价值*美元

兑人民币中间价*当日成交量） 

点评：当周，SGXA50 指数 1704 合约成交额下降形态明显。 

图 4.1.3：几大股指期货近月合约近几周成交量 

 

资料来源：新交所  中金所 

点评：2017 年 4 月 10 日至 2016 年 4 月 14 日期间，SGXA50 期货 1705 合

约成交量升至 2.65 万手，IF1705、IH1705、IC1705 成交量也有所增长。 

图 4.1.4：几大股指期货近月合约的成交金额 

 

资料来源：新交所  中金所 

点评：当周，IF1705、IC1705 合约成交额增长稍明显。  
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4.2. 价格走势对比 

图 4.2.1：当月合约的周涨幅 

 

资料来源：新交所  中金所（SGXA50 指数合约的周涨幅考虑了人民币兑美元中间价的波动） 

点评：2017 年 4 月 10 日至 2016 年 4 月 14 日期间，四大股指期货 1704

合约悉数下跌，SGXA50 期货 1704 合约跌幅最大，逼近 2%； IC1704 合约跌幅

最小。 

图 4.2.2：近月合约的周涨幅 

 

资料来源：新交所  中金所（SGXA50 指数合约的周涨幅考虑了人民币兑美元中间价的波动） 
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点评：当周，四个股指期货品种的近月合约涨幅与主力合约相似，大盘指

数 SGXA50 的期货合约跌幅最大，小盘指数中证 500 的期货合约跌幅最小。 

图 4.2.3：A50 指数价格走势及其与 HS300 指数价格的比值 

 

资料来源：新交所  中金所（比值：富时 A50 指数*当日美元兑人民币中间价/HS300 指数） 

点评：2017 年 4 月 10 日至 2016 年 4 月 14 日期间，富时 A50 指数震荡下

跌；观察富时 A50 与 HS300 指数的比值波动可见，“比值”延续跌势。 
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5. 策略跟踪 

5.1. 动量因子 Alpha 策略 

5.1.1 策略框架 

我们建立了一个由数据驱动的指标跟踪和量化选股的框架，这个框架可以

分为三个部分： 

步骤 1：数据收集:包括所有 A 股的行情数据、基本面数据、金融工程数

据。对数据进行有效的清洗，包括剔除停牌股票和上市时间较短的股票。 

步骤 2：选择窗口期并进行动态的因子挑选：对数据库中所有指标进行组

合，根据窗口区的行情对生成的大量组合进行压缩挑选，选取稳健的符合市场

表现的因子组合。 

步骤 3：选取合适的股指期货进行对冲，获得 alpha 收益。 

图 5.1.1：策略框架 

 

资料来源：南华研究 
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5.1.2 组合描述 

我们选取前半季度 7月 1日到 8月 17 日为窗口期，8月 17 日至今度为跟

踪期进行策略验证。我们的策略在众多动量因子中挑选的因子组合，每个组合

由不同风格的一组因子确定。现在我们选取其中表现较为出色的一个因子组合

进行分析。该组合主要构成为流动性因子和动量因子。 

图 5.1.2：动量因子组合排序下的移动平均收益率 

 

 

资料来源：Wind 资讯，南华研究 

利用动量因子组合对所有可投资的 A股进行排序，并计算连续 100 只股票

的平均收益率。动量因子组合排序下的股票平均收益率呈单边震荡下行的形态，

说明在窗口期中，动量因子组合对股票的排序与市场预期较为一致，组合中排

名较高的股票收益率更高。 

5.1.3 策略跟踪 

挑选动量因子组合中排序最靠前的 100 只股票组合进行跟踪，每只股票初

始份额等权重，每个月的月初和月中，即每半个月进行调仓： 

本周沪深 300 指数涨幅为 -0.88%，上证 50 指数涨幅 -1.37%，策略基准

中证 500 指数涨幅 -0.77%。我们的 top100 新组合的相对收益为-2.63%，累计

相对收益为 131.17%。 

组合年化回报为46.29%， Alpha为54.38% ，Beta为1.23，Sharpe 为 0.96。 
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图 5.1.3：因子组合排序下的移动平均收益率和相对回报统计 

 

 

资料来源：Wind 资讯，南华研究 

 

5.2. 股指跨品种套利 

5.2.1 股指期货跨品种套利 

中证 500 指数代表了沪深交易所中 500 只中小市值股票的集体走势，上证

50 指数，代表了上海交易所的 50 只大盘股的集体走势。他们对应的期货合约

代码为 IC和 IH。由于这些指数的成分股股票都处于一个大的市场环境中，所

以都面临同样的系统性风险，所以他们之间的对冲可以对冲掉系统风险，而由

于他们属于不同的板块，而 A股市场中板块轮动现象十分明显，这就提供了丰

富的套利机会，所以这两个股指期货品种上市后，提供了一种比较好的套利机

会，这种套利策略是需要择时的一种套利交易策略。这种套利操作，也有助于

熨平市场波动，起到稳定市场的作用，同时也提供了流动性，不过在目前市场

监管的状态下，只是作为一个研究的方向。 

图 4.1.1 是 IC 连续合约和 IH 连续合约组合单元价差及连续合约本身的

示意图。 

 

图 4.2.1：股指期货跨品种套利价差示意图 
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资料来源：wind&南华研究 

从图 4.2.1 中可以看到在 2015 年 4 月 16 日到 6 月 18 日间，中证 500 指

数明显强于上证 50指数，此时买入 IC500 合约，卖出 IH50，可以有套利空间，

而且比较持续。6 月 18 日到 7 月 19 日，上证 50 指数强于中证 500 指数，此

时卖出 IC500 合约，买入 IH50 合约，可以有套利空间，也比较持续。以此类

推，可以看到组合单元的价差，趋势性比较明显，可以试图用程序化操作方法

来验证套利效果。 

5.2.2 股指期货跨品种套利收益（2017/4/7-4/14） 

如果用两个合约的组合单元价差来进行套利操作，按照给定规则进行套利

操作，做到最保守的计算，手续费每买一次，平一次，共收 400 元手续费， 1000

万资金，每次固定运行一个套利组合单元， 2017/4/14 日，收益为 12.26%，

最大回撤 3.37%，跟踪结果的收益曲线如下： 

图 4.2.1：股指期货跨品种套利收益 

 

资料来源：wind&南华研究 
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6. 市场展望及操作建议 

6.1. 沪深 300 指数回顾及展望 

沪深 300 指数上周震荡回调，向下运行，短期会继续震荡。如果下周上涨，

3500 点压力，可能会继续下跌，但如果突破此位置，将会继续保持上涨走势，

上方 3540 点有震荡，之后在前期高点 3585 点会有较强压力，这里如果继续突

破，将再有一段上涨行情，3650 点会有震荡，继续上涨到 3750 点，可能形成

本轮高点。 

下周沪深 300 指数如果下跌，3465 点有支撑，可能继续上涨，如果继续

跌破 3465 点，3417 点会有极强支撑，这里是通道线的最后一条支撑位，也是

前期震荡下边缘，会再次开始反弹。 

短期转折点在 4月 24 日附近。 

图 6.1.1：沪深 300 走势预测图 

 

资料来源：博易大师&南华研究 

6.2. 操作建议 

沪深 300 指数多单减仓，跌到 3417 点，再次买入，3417-3540 点震荡操

作。 

 

南华期货研究所产品创新研究中心 赵鹏涛 
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余姚营业部 
余姚市城区余姚中国塑料城国际商务中心 3幢 102 室 
电话：0574-62509011 
 
普宁营业部 
广东省普宁市中信华府南向门市东起 3至 8间首层至二层 
电话：0663-2663855 
 
海宁营业部 
海宁市钱江西路 238 号广隆财富中心 1号楼 301、302、312、313
室 
电话：0573-80703000 
 
舟山营业部 
浙江省舟山市定海临城街道翁山路 555 号交易中心大楼三层
3232、3233、3234、3235 室 
电话：0580-8125381 
 
苏州营业部 
苏州工业园区苏惠路 88 号环球财富广场 1幢 2909 室 

电话：0512-87660825 

江苏省南通市南大街 89 号总部大厦六层 603、604 室 
电话：0513-89011168 
 
厦门营业部 

厦门市思明区鹭江道 96 号之二砖石海岸 B栋 1903 单元 

电话：0592-2120291 

 
汕头营业部 
汕头市龙湖区金砂路 103 号星光华庭商铺 112、212 号房复式 
电话：0754-89980339 
 
南昌营业部 
江西省南昌市红谷滩新区中央广场 B 区准甲办公室 1405 室（第 14
层） 
电话：0791-83828829 
 
义乌营业部 
浙江省义乌市宾王路 208 号 2 楼 

电话：0574-85201116 



 

 

免责申明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司

报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及

有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不

承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋

需提前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或

复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保

留我公司的一切权利。 

 

南华期货研究所六大研发中心 
基础产品研究中心 

杭州市西湖大道 193 号定安名都 3 层（310002） 

电话：0571-87839262 传真：0571-88393740 

金融研究中心 

上海市浦东新区松林路 300 号期货大厦 1701 室（200122） 

电话：021-68400681   传真：021-68400693 

农产品研究中心 

哈尔滨市香坊区中山路 93 号保利科技大厦 201 室 

电话：0451-82345618 传真：0451-82345616 

产品创新研究中心 

深圳市福田区金田路 4028 号荣超经贸中心 2703 室 

电话：0755-82577529    传真：0755-82577539 

宏观经济研究中心 

北京市宣武区宣武门外大街 28 号富卓大厦 B 座 8 楼 

电话：010-63152104 传真：010-63150526 

境外期货研究中心 

杭州西湖大道 193 号定安名都 2 层 

电话：0571-87839340    传真：0571-87839360 

 

 

 

 

 

 

公司总部地址：杭州西湖大道 193 号定安名都 3 层邮编：310002 

全国统一客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 


