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国债期货周二早盘受资金面影响低开震荡，午后拉升翻红。截至收

盘，10 年国债期货主力合约 T1706 收盘报 96.580 元，较上日结算价涨

0.19%；5 年国债期货主力合约 TF1706 收盘报 98.955 元，较上日结算价

涨 0.10%。  

资金面方面，紧势有所增强，Shibor 利率再度全线上涨，中长期品

种继续上行，其中隔夜 Shibor 涨 1.52BP； IRS 亦集体上行，一年期 IRS

加权平均价报 3.6940%，创逾 2 年新高。央行周二进行 500 亿 7 天、200

亿 14 天和 100 亿 28 天期逆回购操作，当日有 500 亿逆回购到期，实现

净投放 300 亿元。3 月末有 1.59 万亿同业存单到期，叠加光大转债打新

冲击，逾 2 万亿资金缺口待补，市场上融出资金较少，MPA 考核压力大

的银行正视图融入跨季资金以缓和指标压力。  

银行间债市方面，现券收益率上行幅度有所收窄。一级市场方面，

国开行招标发行 1、3 和 5 年期固息债，中标收益率分别为 3.5774%、3.9574%

和 4.0405%。外汇方面，美元指数维持弱势整理格局，市场观望周四纽

西兰联储议息会议；马克龙首辩拔得头筹，欧元重获市场青睐。今日人

民币兑美元中间价下调 73 点报 6.9071。  

操作上，多空因素交织，预计债市维持震荡，建议投资者保持谨慎。   

结论：建议投资者保持谨慎。 

 

 流动性紧张升级：1 年期利率互换刷新两年新高，Shibor 全线上涨  

 央媒：首部境外投资法规有望年内出台，加强监管非理性投资  

 两妖股引关注：香港监管层罕见调查涉顺丰及美图的深港通交易  

 沙特领头 OPEC 欲重续减产协议，但非 OPEC 国家须配合  

 首次反超勒庞！马克龙电视辩论胜出，推动欧元大涨  

 贸易战初现端倪，特朗普或重申所有贸易协定  

时事要闻 

市场判研 
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图 1 主力 TF 合约活跃 CTD 基差走势 图 2TF 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 4T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5TF 与 T 主力合约价差 图 6 国债各期限价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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图 7 银行间质押式回购加权利率变动 图 8Shibor 变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 银行间国债期限结构变动 图 10 银行间国债 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及

有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不

承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋

需提前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或

复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保

留我公司的一切权利。 
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