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 沪深 300 现货及期货涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind 南华研究 

 

上证 50 现货及期货涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind 南华研究 

 

中证 500 现货及期货涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind 南华研究 
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1. 宏观动态 

1.1. 今日宏观主题 

2 月外汇占款环比降幅收窄 

根据中国人民银行 14 日公布的数据，截至今年 2 月末，央行口径外汇占

款余额约为 21.68 万亿元，环比 1 月末减少 581.19 亿元。外汇占款余额为连

续 16 个月下降，但环比降幅已大幅收窄至 2016 年 6 月以来的最小值。此前，

央行发布的外汇储备数据显示，2017 年 2 月末，我国外汇储备规模较 1 月末

上升 69 亿美元，重返 3 万亿美元。外汇占款与外储呈现一减一增态势，表明

资本外流压力进一步缓解，国内外汇供需更加均衡。     

 外汇占款降幅收窄主要得益于两方面因素：一是人民币贬值压力及贬值

预期缓解。2月人民币汇率中间价基本维持在 6.87 左右，美元/人民币一年期

NDF（非交割远期）报价回落至 7.1 左右，离在岸汇差多数交易日出现倒挂；

二是监管部门针对外汇和资本流动的宏观审慎管理持续发挥作用，投机性购汇

和虚假直接投资进一步受到抑制，同时也对市场预期产生了一定影响。 

短期内外汇占款有望基本稳定。3 月初以来，美联储加息预期陡然升温，

人民币贬值预期有所加大。但美联储加息对美元指数推动作用趋弱，美元指数

上涨乏力；中国经济短期向好持续，加之监管部门合理引导市场预期，人民币

汇率中间价小幅贬至 6.9 附近，美元/人民币一年期 NDF 报价也在 7.15 止步，

表明人民币汇率趋于稳定。因此，短期内外汇占款有望基本稳定。 

    中长期看外汇占款仍有下降趋势。鉴于国外环境充满不确定性，今年资本

流出压力重新抬头的可能性依然存在。鉴于 2 月数据显示决策层依然致力于、

也有能力管理资本流动、维持汇率基本稳定，今年外储下降规模可能在 2000

亿美元以内，年底外汇储备应不会跌破 2.8 万亿美元。 长远来看，能否真正

稳定汇率，还是要看未来经济的具体指标。外围经济的好坏也是影响汇率的重 

要因素。 

综上所述，我们认为，2月外汇占款环比降幅收窄，短期内外汇占款有望

基本稳定，中长期看外汇占款仍有下降趋势。 
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1.2. 银行间债市行情 

3 月 14 日，债券市场指数上涨幅度较大，其中不包含利息再投资的

中债综合指数（净价）101.046，上涨 0.0536%，而包含利息再投资的中

债综合指数（财富）171.9909，上涨 0.0648%。全市场平均到期收益率为

4.0336%，平均市值法到期收益率为 3.9116%，平均市值法久期为 3.879。 

利率债收益率整体下行。早盘进出口行续发 1、3、5、10 年期，短

期限招标收益率波动不大，中长期限出现明显下行；午后国开续发 1、5、

20 年期，与进出口行类似，1年期中标利率较上日市场价格微幅波动，5、

10 年期下行明显。截止日终，国债收益率曲线除个别期限外，整体下行

2-5BP，10 年期国债期货主力合约收盘大涨 0.85%；国开债曲线整体下行

2-4BP；农发行债曲线涨跌互现，整体波动 2BP 以内；进出口行债曲线除

个别期限外整体下行 1-3BP。 

具体来看，国债曲线 5 年期 170001 带动曲线对应期限上行 1BP 至

3.07%；7年期160025带动曲线对应期限下行4BP至3.23%；10年期170004

带动曲线对应期限下行 5BP 至 3.36%；30 年期 160019 带动曲线对应期限

下行 2BP 至 3.86%。 

国开债曲线整体下行，7年期 170201 带动曲线对应期限下行 2BP 至

4.13%；10 年期 160213 带动曲线对应期限下行 4BP 至 4.12%；20 年期

160205 带动曲线对应期限下行 3BP 至 4.31%。 

农发行债曲线整体涨跌互现，10年期 170405 带动曲线对应期限下行

2BP 至 4.24%。 

进出口行债曲线整体小幅下行，10 年期 160310 带动曲线对应期限下

行 3BP 至 4.24%。 

地方政府债方面，地方政府债 AAA 曲线 4、5年期在市场价格带动下

收至 3.37%、3.45%。 

信用债收益率小幅波动。具体来看，中债中短期票据收益率曲线（AAA）

3M 期限收益率稳定于 3.79%，6M 期限收益率下行 1BP 至 3.80%，1 年期收

益率下行 1BP 至 3.98%。中债中短期票据收益率曲线（AAA）3 年期收益

率稳定于 4.19%，5年期收益率下行 2BP 至 4.42%水平。 

商业银行普通债曲线短端收益率涨跌互现。具体来看，中债商业银

行普通债收益率曲线（AAA）7d 期限上行 25BP 至 3.25%的水平，14d 期限

下行 5BP 至 3.55%的水平，1M期限上行 9BP 至 4.18%的水平，2M 期限上

行 4BP 至 4.37%的水平，3M 期限下行 3BP 至 4.32%的水平，6M期限上行

5BP 至 4.30%的水平，9M期限上行 2BP 至 4.21%的水平，1Y 期限上行 3BP

至 4.21%的水平。 

城投债曲线收益率整体小幅波动。具体来看，中债城投债收益率曲

线（AAA）3M 上行 2BP 至 3.97%。3 年期上行 2BP 至 4.34%，5 年期稳定在

4.52%的水平。中债城投债收益率曲线（AA）5年期稳定在 4.99%的水平。 

交易所竞价交易总成交额约 51亿元，较上一交易日有所缩量。高等

级公司债市场收益率较前一交易日上行约 1BP；中低等级公司债市场收益
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率平均较前日基本持平。13 日照港（122289）等券成交活跃，收益率有

所上行。 

图 1.2.1 SHIBOR 利率小幅抬升 

 

数据来源：WIND 资讯 南华研究 

南华期货研究所宏观经济研究中心章睿哲
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2. 沪深 300 期现主力异动追踪 

股指期货和现货的价格联动是相互的，分析现货主力和股指的关系，起到

更精准的发掘投资机会。本节通过计算现货主力跟踪线，基于统计概率的理念

把握其极值点，当现货主力跟踪线低于 1，说明很不活跃，期货和现货将保持

向下趋势，可以顺势做空期货，或者做期现套保；当现货主力跟踪线高于 1，

说明主力资金积极推高现货市场，趋势向上，可以顺势做多期货，或者可以融

券做空股票做多期货进行期现套利。 

1) 由图 1.2.1 可见，截止 2017 年 3 月 15 日现货主力跟踪值为 0.93，相

比昨天的 0.56 小幅上涨，小于观察值 1，说明现货主力资金活跃度偏

弱。沪深 300 指数小幅低开后，全天围绕昨收价上下附近狭幅横盘震

荡，尾盘稍微偏强。板块方面，家居用品、环境保护、家用电器、日

用化工、化纤板块涨幅居前，矿物制品、酒店餐饮、综合类、文教休

闲、电信运营等板块跌幅居前； 

2) 今日股指期货相对昨日结算价小幅低开后，全天宽幅震荡上涨。今日

沪深 300 指数缩量小幅上涨，反弹趋势依旧，但无量上涨要提防指数

突然掉头，当前我们投资者建议做多股指期货同时融券卖出跌幅居前

50 名股票； 

图 1.2.1 现货主力跟踪线与股指期货走势图 

 
数据来源：Tinysoft，南华研究 

附注:现货主力跟踪线=∑前115名股票的流通市值*涨跌幅/沪深300流通

市值。其中，取前 115 名股票列表，是按每个股票流通市值*涨跌幅降序排列

得到的，而 115 是基于自然法则取值。 

南华期货研究所产品创新研究中心 姚永源  
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3. 股指期货走势推演 

股指主力合约走势推演以 5 分钟 K 线为基础，推演 1-3 日内的短线走势，

给出可能会出现转折的高低点位置，为日内短线或者短期波段交易者提供参考。 

股指 1703 合约，周三在 3440 点开始反弹，短期仍将上涨，如果周四上涨，

上方 3480 点会有震荡，继续上涨到 3530 点会有较大回调，多单回避。如果

3530 点也大幅突破，下一目标位将在 3750 点。 

如果周四下跌， 3440 点有支撑，可能会继续上涨，但如果跌破，3420 点

会有极强支撑，再次开始上涨。 

下一转折点在 24 日。 

图 1.2-1：IF1703 走势推演（5分钟图，局部图） 

 

资料来源：博易、南华研究 

南华期货研究所产品创新研究中心 赵鹏涛 
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4. 股指期货短线交易策略 

短线交易策略仅供日内短线交易者或者短线波段交易者参考，尾市平仓或

者轻仓隔夜。周四（3月 16 日）IF1703 交易策略： 合约

 多头策略 

1) 目前持有的多单跌破 3440 点止损，3480 止盈。 

2) 突破 3480 点，买入，3465 点止损，3530 点止盈。 

 空头策略 

1) 目前持有的空单突破 3460 点止损，3440 点止盈。 

2) 跌破 3440 点，卖出，3445 止损，3420 点止盈。 

投资建议仅供参考，投资者据此入市，风险自担。 

 

南华期货研究所产品创新研究中心 赵鹏涛 
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报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及

有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不

承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋

需提前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或

复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保

留我公司的一切权利。 

 

南华期货研究所六大研发中心 
基础产品研究中心 

杭州市西湖大道 193 号定安名都 3 层（310002） 

电话：0571-87839262 传真：0571-88393740 

金融研究中心 

上海市浦东新区松林路 300 号期货大厦 1701 室（200122） 

电话：021-68400681   传真：021-68400693 

农产品研究中心 

哈尔滨市香坊区中山路 93 号保利科技大厦 201 室 

电话：0451-82345618 传真：0451-82345616 

产品创新研究中心 

深圳市福田区金田路 4028 号荣超经贸中心 2703 室 

电话：0755-82577529    传真：0755-82577539 

宏观经济研究中心 

北京市宣武区宣武门外大街 28号富卓大厦 B 座 8 楼 

电话：010-63152104 传真：010-63150526 

境外期货研究中心 

杭州西湖大道 193 号定安名都 2 层 

电话：0571-87839340    传真：0571-87839360 

 

 

 

 

 

 

公司总部地址：杭州西湖大道 193 号定安名都 3 层邮编：310002 

全国统一客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 


