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国债期货周五受流动性回暖持续影响低开高走，全线大幅收高，创

逾 3 个月新高。截至收盘，10 年国债期货主力合约 T1706 收盘报 97.315

元，较上日结算价涨 0.68%；5 年国债期货主力合约 TF1706 收盘报 99.260

元，较上日结算价涨 0.32%。  

资金面方面，Shibor 利率结束连续三日全线上涨，其中隔夜 Shibor

涨 5.3BP。随着月末财政支出力度加大，短期流动性改善，央行周五暂停

公开市场操作，当日有 300 亿逆回购到期，实现净回笼 300 亿元，本周

累计净投放 800 亿元。市场普遍预期银资金面或已扛过最危难时期，导

致做多配置力量进场，推动收益率快速下行，但月末前市场资金面仍将

受到 MPA 严格考核，流动性仍需提防。  

银行间债市方面，现券收益率同步下行，活跃券收益率下行 5-9BP。

一级市场方面，财政部招标发行的 3 个月期国债，中标收益率为 2.8718%，

投标倍数为 2.3。考虑到流动性新规尚未出台，加之部分货币基金近期受

资金面紧张影响遭遇赎回，监管层暂缓审批基金公司上报的货币基金。

外汇方面，美元指数震荡走高，逼近 100 关口，美国众议院计划于北京

时间周六凌晨 2-4 点投票表决新医保法案。   

操作上，多空因素交织，预计债市维持震荡，建议投资者保持谨慎。   

结论：建议投资者保持谨慎。 

 

 北京楼市再出新政：离婚一年以内贷款参照二套房执行  

 狂泻逾 90%！辉山乳业创史上最大跌幅，市值蒸发 42 亿美元，传

大股东挪用 30 亿炒房被审计发现  

 银监会证监会同日表态：加强一行三会沟通协调，配合央行做好

金融监管  

 等待流动性管理新规，货币基金暂缓审批  

 美国国会众议院推迟周四投票医改法案，美股回吐全部涨幅  

时事要闻 

市场判研 



 

 

国债期货日报 

 

 

图 1 主力 TF 合约活跃 CTD 基差走势 图 2TF 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 4T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5TF 与 T 主力合约价差 图 6 国债各期限价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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图 7 银行间质押式回购加权利率变动 图 8Shibor 变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 银行间国债期限结构变动 图 10 银行间国债 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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