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国债期货周一受资金面影响早盘冲高回落，午后大幅跳水翻绿收跌。

截至收盘，10 年国债期货主力合约 T1703 收盘报 96.860 元，较上日结算

价跌 0.68%；5 年国债期货主力合约 TF1703 收盘报 99.140 元，较上日结

算价跌 0.48%。  

资金面方面，Shibor 利率全线上涨，中长期品种涨幅收窄，其中隔

夜 Shibor 跳涨 3.8 个基点。央行周一进行 400 亿 7 天期和 1900 亿 28 天

期逆回购，当日公开市场有 650 亿逆回购到期，实现净投放 1650 亿元。

央行上周超额续作 MLF，今日公开市场又大额净投放，但由于准备金的

补缴加上节前取现高峰逐渐到来，资金面略显紧张。本周将有 3340 亿元

MLF 到期，短期流动性波动隐患仍在，难脱偏紧局面。  

银行间债市方面，银行间现券利率由下跌转为大幅上行，目前 10 年

期国债和国开债活跃券分别上行 5-6BP。基本面方面，12 月末外汇占款

环比下降 3178 亿元，余额 21.9 万亿元，外占继续趋势性下降。国内商

品期市收盘多数收涨，尤其黑色系再次狂飙也是债市大跌的一大原因。

经济基本面平稳运行，央行继续维持金融去杠杆，流动性扰动，利率难

实质性下行。  

操作上，预计债市将维持盘整格局，策略偏谨慎。   

结论：建议策略偏谨慎。 

 

 黑色系再次狂飙，铁矿石一度涨停触及新高  

 全年出击！证监会联合多部门重拳清理“骗子交易所”  

 人民日报刊文：适度提高财政赤字率有利经济发展  

 梅姨下决心“硬脱欧”，英镑暴跌开盘  

 央行实施第三方支付备付金集中存管制度，首次交存平均比例 20%

左右  

 2016 年各省市 GDP 成绩单陆续出炉，重庆增速超 10%再次领跑  

 新一批“国家公司”在路上，重点发力钢铁、煤炭、电力业务  

时事要闻 

市场判研 
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图 1 主力 TF 合约活跃 CTD 基差走势 图 2TF 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 4T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5TF 与 T 主力合约价差 图 6 国债各期限价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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图 7 银行间质押式回购加权利率变动 图 8Shibor 变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 银行间国债期限结构变动 图 10 银行间国债 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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