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品种 收盘价 涨跌
成交量

（亿手）
当月

合成期货
当月基差

次月
合成期货

次月基差

50ETF 2.33 0.0050 6.28 2.34 -0.0039 2.34 -0.0116

上证50 2294.84 2.6071 29.31 2300.80 -5.9651 2307.22 -12.3813

深100ETF 2.37 -0.0290 0.50 2.38 -0.0052 2.38 -0.0072

沪深300 3378.30 -8.0551 105.61 3384.28 -5.9864 3391.48 -13.1828

上交所300ETF 3.44 -0.0100 10.62 3.45 -0.0072 3.46 -0.0181

深交所300ETF 3.51 -0.0060 2.91 3.51 -0.0049 3.52 -0.0144

上交所500ETF 5.49 -0.0070 2.26 5.48 0.0062 5.47 0.0173

深交所500ETF 5.61 -0.0070 0.89 5.60 0.0032 5.59 0.0147

中证1000 5824.04 -30.7066 119.25 5808.11 15.9343 5784.86 39.1785

创业板ETF 1.79 -0.0190 7.89 1.79 -0.0039 1.79 -0.0078

华夏科创50ETF 0.87 -0.0120 29.04 0.87 -0.0008 0.88 -0.0022

0.85 -0.0100 6.61 0.85 -0.0008 0.85 -0.0011

品种 成交量 变化 持仓量 VL-PCR OI-PCR
C最大持仓
（近月）

P最大持仓
（近月）

50ETF 1139930 -23987 2006901 77.89% 71.50% 2.35 2.30

上证50 31978 -4413 101504 57.33% 46.09% 2400 2250

深100ETF 108824 25790 173280 106.74% 67.39% 2.50 2.40

沪深300 78113 -1397 213925 56.30% 46.89% 3500 3400

上交所300ETF 950581 48186 1503797 84.21% 69.04% 3.50 3.40

深交所300ETF 133418 22466 247193 85.81% 70.61% 3.50 3.50

上交所500ETF 445455 115517 689847 103.90% 90.71% 5.75 5.25

深交所500ETF 108595 26914 201749 109.53% 90.25% 5.75 5.50

中证1000 80480 14480 157906 72.17% 54.59% 6000 5600

创业板ETF 765634 146839 1039179 84.80% 61.61% 1.85 1.80

华夏科创50ETF 351032 57586 933432 52.59% 48.92% 0.90 0.85

151691 22669 430665 56.99% 57.21% 0.90 0.85
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2024/1/4

金融期权每日数据

评：上一个交易日，金融期权隐含波动率上涨，期权定价公允。近月期权隐含波动率波动率低于远月期权，期权市场参与者预期未来市场走势
平稳。南华50ETF期权波动率指数是15.46，南华沪深300期权波动率指数是16.65，南华中证1000期权波动率指数是16.88，南华期权波动率指
数下降，股指下降，建议双卖策略。
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品种 ATM-IV IV变动 20日HV Skew Skew变动

50ETF 15.29% 0.29% 13.31% 5.99% 1.24%

上证50 16.17% 0.14% 13.89% 8.95% -1.95%

深100ETF 17.74% 0.31% 19.34% 4.95% -0.84%

沪深300 16.09% 0.22% 13.72% 8.99% -2.00%

上交所300ETF 14.90% 0.25% 13.60% 2.87% 0.63%

深交所300ETF 14.93% 0.16% 13.76% 2.14% -0.63%

上交所500ETF 14.21% 0.39% 12.13% -6.04% -1.41%

深交所500ETF 14.39% 0.47% 12.21% -4.57% -0.90%

中证1000 16.12% 0.09% 16.01% -1.05% 1.75%

创业板ETF 19.41% 0.28% 22.30% 8.57% -2.30%

华夏科创50ETF 19.34% -0.11% 18.85% 14.86% 0.65%

19.73% -0.06% 18.83% 10.95% -3.72%

品种 ATM-IV IV变动 Skew

50ETF 15.82% 0.07% 2.09%

上证50 17.06% -0.07% 8.37%

深100ETF 18.08% -0.15% 2.21%

沪深300 16.67% -0.23% 8.32%

上交所300ETF 15.80% 0.15% 1.83%

深交所300ETF 15.74% -0.32% 2.28%

上交所500ETF 14.77% 0.27% -6.69%

深交所500ETF 14.65% 0.23% -6.98%

中证1000 16.65% 0.28% -0.90%

创业板ETF 20.43% 0.18% 5.57%

华夏科创50ETF 20.20% -0.43% 12.30%

20.39% -0.34% 11.65%
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50ETF期权全合约PCR 50ETF期权偏度

50ETF期权主力合约波动率走势图

50ETF期权

50ETF期权波动率锥 50ETF期权波动率期限结构
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华泰柏瑞300ETF期权

华泰柏瑞300ETF期权主力合约波动率走势图

华泰柏瑞300ETF期权全合约PCR 华泰柏瑞300ETF期权偏度结构

华泰柏瑞300ETF期权波动率锥 华泰柏瑞300ETF期权波动率期限结构
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南方中证500ETF期权主力合约波动率走势图

南方中证500ETF期权

南方中证500ETF期权全合约PCR 南方中证500ETF期权偏度结构

南方中证500ETF期权波动率锥 南方中证500ETF期权波动率期限结构
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华夏上证科创50ETF期权主力合约波动率走势图

华夏上证科创50ETF期权

华夏上证科创50ETF期权全合约PCR 华夏上证科创50ETF期权偏度结构

华夏上证科创50ETF期权波动率锥 华夏上证科创50ETF期权波动率期限结构
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易方达科创50ETF期权波动率锥 易方达科创50ETF期权波动率期限结构

易方达科创50ETF期权

易方达科创50ETF期权主力合约波动率走势图

易方达科创50ETF期权全合约PCR 易方达科创50ETF期权偏度结构

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

2024-01-02 2024-01-03

18.0%

18.5%

19.0%

19.5%

20.0%

20.5%

21.0%

21.5%

22.0%

22.5%

1M 2M 3M 6M 9M 1Y
2024-01-02 2024-01-03

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

80.00%

10 20 30 40 50 60 90 100 120

10%分位 25%分位 50%分位 75%分位

90%分位 HV ATM-IV

0.00000

0.20000

0.40000

0.60000

0.80000

1.00000

1.20000

0
0.2
0.4
0.6
0.8
1

1.2
1.4
1.6

易方达科创50ETF 成交PCR(右轴）

持仓PCR（右轴）

0

0.05

0.1

0.15

0.2

0.25

0.3

0.35

2023-06-05 2023-07-05 2023-08-05 2023-09-05 2023-10-05 2023-11-05 2023-12-05

隐含波动率 历史波动率



金融期权日报 2024/1/4

嘉实300ETF期权

嘉实300ETF期权主力合约波动率走势图

嘉实300ETF期权全合约PCR 嘉实300ETF期权偏度结构

嘉实300ETF期权波动率锥 嘉实300ETF期权波动率期限结构
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嘉实中证500ETF期权

嘉实中证500ETF期权主力合约波动率走势图

嘉实中证500ETF期权全合约PCR 嘉实中证500ETF期权偏度结构

嘉实中证500ETF期权波动率锥 嘉实中证500ETF期权波动率期限结构
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深证100ETF期权全合约PCR 深证100ETF期权偏度结构

深证100ETF期权波动率锥 深证100ETF期权波动率期限结构

深证100ETF期权

深证100ETF期权主力合约波动率走势图
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创业板ETF期权

创业板ETF期权主力合约波动率走势图

创业板ETF期权波动率锥

创业板ETF期权全合约PCR 创业板ETF期权偏度结构

创业板ETF期权波动率期限结构
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上证50股指期权

上证50股指期权主力合约波动率走势图

上证50股指期权全合约PCR 上证50股指期权主力合约偏度走势图

上证50股指期权波动率锥 上证50股指期权波动率期限结构
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沪深300股指期权

沪深300股指期权主力合约波动率走势图

沪深300股指期权全合约PCR 沪深300股指期权主力合约偏度走势图

沪深300股指期权波动率锥 沪深300股指期权波动率期限结构
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中证1000股指期权

中证1000股指期权主力合约波动率走势图

中证1000股指期权全合约PCR 中证1000股指期权主力合约偏度走势图

中证1000股指期权波动率锥 中证1000股指期权波动率期限结构

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

55%

2024-01-02 2024-01-03

15.0%

15.2%

15.4%

15.6%

15.8%

16.0%

16.2%

16.4%

16.6%

16.8%

1M 2M 3M 6M 9M 1Y

2024-01-02 2024-01-03

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

10 20 30 40 50 60 90 100 120

10%分位 25%分位 50%分位 75%分位

90%分位 HV ATM-IV

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

隐含波动率 历史波动率

0.00000

1,000.00000

2,000.00000

3,000.00000

4,000.00000

5,000.00000

6,000.00000

7,000.00000

8,000.00000

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

1.6

中证1000股指 成交PCR 持仓PCR



金融期权日报 2024/1/4

南华中证1000股指期权波动率指数

南华沪深300股指期权波动率指数

南华50ETF期权波动率指数

南华期权波动率指数
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重要声明：本报告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议。

周小舒，投资咨询证号：Z0014889
揭婷，从业资格证号：F03114103

南华期货公众号 南华期货视频号

注：
(1) 南华50ETF期权波动率指数和南华沪深300股指期权波动率指数是南华研究院根据芝加哥期权交易所 (CBOE) 波动率指数计算方法编制而成，是用来反映市场情绪的指标。
(2) 隐含波动率均取平值期权波动率。1101V/90IV表示价值状态110的近月看涨期权与价值状态90的近月看跌期权隐含波动率的比值。近月IV/次近月IV表示近月平值期权与次近
月平值期权隐含波动率的比值。


