
金融期权日报

品种 收盘价 涨跌
成交量

（亿手）
当月

合成期货
当月基差

次月
合成期货

次月基差

50ETF 2.33 -0.0280 7.87 2.33 -0.0053 2.34 -0.0139

上证50 2292.23 -33.9446 31.38 2297.00 -4.7680 2304.21 -11.9815

深100ETF 2.40 -0.0410 0.44 2.40 -0.0026 2.41 -0.0046

沪深300 3386.35 -44.7577 116.18 3390.99 -4.6377 3398.80 -12.4449

上交所300ETF 3.45 -0.0460 9.43 3.46 -0.0055 3.47 -0.0152

深交所300ETF 3.52 -0.0450 3.51 3.52 -0.0059 3.53 -0.0155

上交所500ETF 5.50 -0.0220 3.09 5.49 0.0084 5.48 0.0136

深交所500ETF 5.61 -0.0240 1.16 5.61 0.0024 5.60 0.0135

中证1000 5854.75 -32.4856 128.38 5835.13 19.6218 5814.70 40.0544

创业板ETF 1.81 -0.0360 7.09 1.81 -0.0044 1.81 -0.0077

华夏科创50ETF 0.89 -0.0110 22.53 0.89 -0.0003 0.89 -0.0019

0.86 -0.0110 4.62 0.86 -0.0015 0.86 -0.0030

品种 成交量 变化 持仓量 VL-PCR OI-PCR
C最大持仓
（近月）

P最大持仓
（近月）

50ETF 1163917 -196271 1925778 75.17% 74.81% 2.35 2.30

上证50 36391 -9436 98442 70.64% 47.27% 2350 2300

深100ETF 83034 -48461 166301 72.34% 73.41% 2.50 2.35

沪深300 79510 -30164 208685 53.05% 48.09% 3500 3350

上交所300ETF 902395 -205717 1457595 82.21% 71.42% 3.50 3.40

深交所300ETF 110952 -21892 239173 69.16% 74.51% 3.50 3.50

上交所500ETF 329938 -174104 666165 79.69% 92.48% 5.75 5.25

深交所500ETF 81681 -51693 200645 102.85% 92.70% 5.75 5.50

中证1000 66000 -40315 156076 63.04% 57.21% 6000 5600

创业板ETF 618795 -144621 971434 72.81% 69.55% 1.85 1.75

华夏科创50ETF 293446 14780 905592 54.93% 52.28% 0.95 0.90

129022 -3383 428118 51.67% 58.39% 0.90 0.85
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2024/1/3

金融期权每日数据

评：上一个交易日，金融期权隐含波动率下降，期权定价公允。近月期权隐含波动率波动率低于远月期权，期权市场参与者预期未来市场走势
平稳。南华50ETF期权波动率指数是15.56，南华沪深300期权波动率指数是16.79，南华中证1000期权波动率指数是17.03，南华期权波动率指
数上升，股指下降，建议双卖策略。
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品种 ATM-IV IV变动 20日HV Skew Skew变动

50ETF 15.00% -0.20% 15.18% 4.74% 0.93%

上证50 16.03% -0.58% 15.70% 10.90% 1.63%

深100ETF 17.43% -0.55% 20.16% 5.79% -2.42%

沪深300 15.87% -0.43% 15.29% 10.99% 1.07%

上交所300ETF 14.65% -0.38% 15.12% 2.24% 0.58%

深交所300ETF 14.77% -0.44% 15.32% 2.76% 0.08%

上交所500ETF 13.82% -0.56% 13.22% -4.62% -2.35%

深交所500ETF 13.92% -0.42% 13.71% -3.67% -3.95%

中证1000 16.03% -0.54% 17.30% -2.80% -2.92%

创业板ETF 19.13% -1.63% 22.97% 10.87% 0.06%

华夏科创50ETF 19.45% -1.38% 19.28% 14.21% 0.67%

19.79% -0.85% 19.47% 14.67% -3.10%

品种 ATM-IV IV变动 Skew

50ETF 15.75% -0.44% 4.51%

上证50 17.13% -0.12% 10.82%

深100ETF 18.23% 0.36% 0.11%

沪深300 16.90% 0.05% 11.25%

上交所300ETF 15.65% -0.51% 2.42%

深交所300ETF 16.06% -0.38% 1.80%

上交所500ETF 14.50% -0.47% -3.45%

深交所500ETF 14.42% -0.47% -7.10%

中证1000 16.37% -0.27% -0.37%

创业板ETF 20.25% -1.06% 8.02%

华夏科创50ETF 20.63% -1.04% 13.70%

20.73% -0.86% 12.70%

0.53%
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50ETF期权全合约PCR 50ETF期权偏度

50ETF期权主力合约波动率走势图

50ETF期权

50ETF期权波动率锥 50ETF期权波动率期限结构
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华泰柏瑞300ETF期权

华泰柏瑞300ETF期权主力合约波动率走势图

华泰柏瑞300ETF期权全合约PCR 华泰柏瑞300ETF期权偏度结构

华泰柏瑞300ETF期权波动率锥 华泰柏瑞300ETF期权波动率期限结构
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南方中证500ETF期权主力合约波动率走势图

南方中证500ETF期权

南方中证500ETF期权全合约PCR 南方中证500ETF期权偏度结构

南方中证500ETF期权波动率锥 南方中证500ETF期权波动率期限结构
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华夏上证科创50ETF期权主力合约波动率走势图

华夏上证科创50ETF期权

华夏上证科创50ETF期权全合约PCR 华夏上证科创50ETF期权偏度结构

华夏上证科创50ETF期权波动率锥 华夏上证科创50ETF期权波动率期限结构
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易方达科创50ETF期权波动率锥 易方达科创50ETF期权波动率期限结构

易方达科创50ETF期权

易方达科创50ETF期权主力合约波动率走势图

易方达科创50ETF期权全合约PCR 易方达科创50ETF期权偏度结构
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嘉实300ETF期权

嘉实300ETF期权主力合约波动率走势图

嘉实300ETF期权全合约PCR 嘉实300ETF期权偏度结构

嘉实300ETF期权波动率锥 嘉实300ETF期权波动率期限结构
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嘉实中证500ETF期权

嘉实中证500ETF期权主力合约波动率走势图

嘉实中证500ETF期权全合约PCR 嘉实中证500ETF期权偏度结构

嘉实中证500ETF期权波动率锥 嘉实中证500ETF期权波动率期限结构
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深证100ETF期权全合约PCR 深证100ETF期权偏度结构

深证100ETF期权波动率锥 深证100ETF期权波动率期限结构

深证100ETF期权

深证100ETF期权主力合约波动率走势图
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创业板ETF期权

创业板ETF期权主力合约波动率走势图

创业板ETF期权波动率锥

创业板ETF期权全合约PCR 创业板ETF期权偏度结构

创业板ETF期权波动率期限结构
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上证50股指期权

上证50股指期权主力合约波动率走势图

上证50股指期权全合约PCR 上证50股指期权主力合约偏度走势图

上证50股指期权波动率锥 上证50股指期权波动率期限结构

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

2023-12-29 2024-01-02

15.0%

15.5%

16.0%

16.5%

17.0%

17.5%

18.0%

18.5%

1M 2M 3M 6M 9M 1Y

2023-12-29 2024-01-02

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

10 20 30 40 50 60 90 100 120

10%分位 25%分位 50%分位 75%分位

90%分位 HV ATM-IV

0.00000

500.00000

1,000.00000

1,500.00000

2,000.00000

2,500.00000

3,000.00000

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

20
22
-1
2
-1
9

20
23
-0
1
-1
9

20
23
-0
2
-1
9

20
23
-0
3
-1
9

20
23
-0
4
-1
9

20
23
-0
5
-1
9

20
23
-0
6
-1
9

20
23
-0
7
-1
9

20
23
-0
8
-1
9

20
23
-0
9
-1
9

20
23
-1
0
-1
9

20
23
-1
1
-1
9

20
23
-1
2
-1
9

上证50股指 成交PCR(右轴）

持仓PCR（右轴）

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

隐含波动率 历史波动率



金融期权日报 2024/1/3

沪深300股指期权

沪深300股指期权主力合约波动率走势图

沪深300股指期权全合约PCR 沪深300股指期权主力合约偏度走势图

沪深300股指期权波动率锥 沪深300股指期权波动率期限结构
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中证1000股指期权

中证1000股指期权主力合约波动率走势图

中证1000股指期权全合约PCR 中证1000股指期权主力合约偏度走势图

中证1000股指期权波动率锥 中证1000股指期权波动率期限结构
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南华中证1000股指期权波动率指数

南华沪深300股指期权波动率指数

南华50ETF期权波动率指数

南华期权波动率指数
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重要声明：本报告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议。

周小舒，投资咨询证号：Z0014889
揭婷，从业资格证号：F03114103

南华期货公众号 南华期货视频号

注：
(1) 南华50ETF期权波动率指数和南华沪深300股指期权波动率指数是南华研究院根据芝加哥期权交易所 (CBOE) 波动率指数计算方法编制而成，是用来反映市场情绪的指标。
(2) 隐含波动率均取平值期权波动率。1101V/90IV表示价值状态110的近月看涨期权与价值状态90的近月看跌期权隐含波动率的比值。近月IV/次近月IV表示近月平值期权与次近
月平值期权隐含波动率的比值。


