
金融期权日报

品种 收盘价 涨跌
成交量

（亿手）
当月

合成期货
当月基差

次月
合成期货

次月基差

50ETF 2.31 -0.0180 9.06 2.32 -0.0045 2.32 -0.0109

上证50 2279.04 -15.7996 32.13 2283.11 -4.0718 2291.24 -12.2012

深100ETF 2.34 -0.0330 0.43 2.34 -0.0044 2.35 -0.0069

沪深300 3347.05 -31.2452 106.72 3352.80 -5.7508 3358.92 -11.8686

上交所300ETF 3.41 -0.0300 16.66 3.42 -0.0070 3.43 -0.0157

深交所300ETF 3.48 -0.0310 3.48 3.48 -0.0033 3.49 -0.0122

上交所500ETF 5.45 -0.0440 2.75 5.44 0.0064 5.43 0.0177

深交所500ETF 5.56 -0.0440 0.86 5.56 0.0038 5.55 0.0166

中证1000 5783.02 -41.0273 102.95 5768.07 14.9466 5743.97 39.0443

创业板ETF 1.75 -0.0330 10.75 1.76 -0.0029 1.76 -0.0087

华夏科创50ETF 0.87 -0.0080 28.51 0.87 -0.0016 0.87 -0.0034

0.84 -0.0070 6.79 0.84 -0.0002 0.85 -0.0018

品种 成交量 变化 持仓量 VL-PCR OI-PCR
C最大持仓
（近月）

P最大持仓
（近月）

50ETF 1743487 603557 2121534 86.33% 65.43% 2.35 2.30

上证50 42333 10355 103446 60.71% 44.09% 2300 2250

深100ETF 126761 17937 182740 95.97% 56.95% 2.45 2.35

沪深300 104835 26722 219134 64.10% 45.18% 3500 3400

上交所300ETF 1433226 482645 1559585 86.21% 65.57% 3.50 3.40

深交所300ETF 201594 68176 252730 88.68% 66.29% 3.50 3.50

上交所500ETF 490310 44855 703613 104.80% 87.60% 5.75 5.25

深交所500ETF 125347 16752 213203 99.79% 87.72% 5.75 5.50

中证1000 78407 -2073 162661 80.36% 52.57% 6000 5600

创业板ETF 933671 168037 1133060 84.49% 53.63% 1.85 1.80

华夏科创50ETF 331728 -19304 975511 57.22% 46.79% 0.90 0.85

148762 -2929 438937 57.11% 53.49% 0.90 0.85
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金融期权每日数据

上一个交易日，股指震荡回落，延续弱势。上证50收盘于2279.04点，涨跌为-15.80点，成交量为32.13亿手；沪深300股指收盘于3347.05点，
涨跌为-31.25点，成交量为106.72亿手；中证1000股指收盘于5783.02点，涨跌为-41.03点，成交量为102.95亿手。
期权方面，上一交易日，期权成交、持仓均上升。金融期权隐含波动率上涨，期权定价公允。近月期权隐含波动率波动率低于远月期权，期权
市场参与者预期未来市场走势平稳。从期权偏度的角度来看，50ETF、沪深300股指期权偏度分别为2.84%、5.36%，较前一日变动-3.14%、-
3.63%，市场看涨情绪下降；中证1000股指期权偏度为-2.98%，较前一日变动-1.92%，市场看跌情绪下降。南华50ETF期权波动率指数是
16.01，南华沪深300期权波动率指数是17.01，南华中证1000期权波动率指数是17.35，南华期权波动率指数上升，股指下降，建议卖出跨式期
权策略。

成交变化
（亿手）
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品种 ATM-IV IV变动 20日HV Skew Skew变动

50ETF 15.89% 0.60% 13.61% 2.84% -3.14%

上证50 16.87% 0.70% 14.11% 3.74% -5.21%

深100ETF 18.23% 0.49% 19.49% 3.28% -1.67%

沪深300 16.79% 0.70% 14.07% 5.36% -3.63%

上交所300ETF 15.64% 0.74% 13.92% -0.70% -3.58%

深交所300ETF 15.45% 0.52% 14.08% 1.48% -0.66%

上交所500ETF 15.00% 0.79% 12.35% -8.84% -2.80%

深交所500ETF 14.85% 0.46% 12.36% -8.85% -4.28%

中证1000 17.11% 0.99% 15.93% -2.98% -1.92%

创业板ETF 20.37% 0.96% 22.98% 4.54% -4.03%

华夏科创50ETF 20.04% 0.70% 19.03% 11.20% -3.66%

19.82% 0.09% 18.93% 12.14% 1.19%

品种 ATM-IV IV变动 Skew

50ETF 16.37% 0.55% 1.28%

上证50 17.15% 0.09% 3.91%

深100ETF 18.70% 0.62% 2.20%

沪深300 17.23% 0.56% 5.63%

上交所300ETF 16.23% 0.43% -0.80%

深交所300ETF 16.24% 0.50% 1.85%

上交所500ETF 15.32% 0.55% -8.13%

深交所500ETF 14.99% 0.34% -7.92%

中证1000 17.12% 0.47% -3.27%

创业板ETF 21.08% 0.65% 1.52%

华夏科创50ETF 20.93% 0.73% 12.17%

20.74% 0.35% 11.56%
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50ETF期权全合约PCR 50ETF期权偏度

50ETF期权主力合约波动率走势图

50ETF期权

50ETF期权波动率锥 50ETF期权波动率期限结构
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华泰柏瑞300ETF期权

华泰柏瑞300ETF期权主力合约波动率走势图

华泰柏瑞300ETF期权全合约PCR 华泰柏瑞300ETF期权偏度结构

华泰柏瑞300ETF期权波动率锥 华泰柏瑞300ETF期权波动率期限结构
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南方中证500ETF期权主力合约波动率走势图

南方中证500ETF期权

南方中证500ETF期权全合约PCR 南方中证500ETF期权偏度结构

南方中证500ETF期权波动率锥 南方中证500ETF期权波动率期限结构
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华夏上证科创50ETF期权主力合约波动率走势图

华夏上证科创50ETF期权

华夏上证科创50ETF期权全合约PCR 华夏上证科创50ETF期权偏度结构

华夏上证科创50ETF期权波动率锥 华夏上证科创50ETF期权波动率期限结构
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易方达科创50ETF期权波动率锥 易方达科创50ETF期权波动率期限结构

易方达科创50ETF期权

易方达科创50ETF期权主力合约波动率走势图

易方达科创50ETF期权全合约PCR 易方达科创50ETF期权偏度结构
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嘉实300ETF期权

嘉实300ETF期权主力合约波动率走势图

嘉实300ETF期权全合约PCR 嘉实300ETF期权偏度结构

嘉实300ETF期权波动率锥 嘉实300ETF期权波动率期限结构
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嘉实中证500ETF期权

嘉实中证500ETF期权主力合约波动率走势图

嘉实中证500ETF期权全合约PCR 嘉实中证500ETF期权偏度结构

嘉实中证500ETF期权波动率锥 嘉实中证500ETF期权波动率期限结构
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深证100ETF期权全合约PCR 深证100ETF期权偏度结构

深证100ETF期权波动率锥 深证100ETF期权波动率期限结构

深证100ETF期权

深证100ETF期权主力合约波动率走势图
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创业板ETF期权

创业板ETF期权主力合约波动率走势图

创业板ETF期权波动率锥

创业板ETF期权全合约PCR 创业板ETF期权偏度结构
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10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

2024-01-03 2024-01-04

18.5%

19.0%

19.5%

20.0%

20.5%

21.0%

21.5%

1M 2M 3M 6M 9M 1Y

2024-01-03 2024-01-04

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

40.00%

10 20 30 40 50 60 90 100 120

10%分位 25%分位 50%分位 75%分位

90%分位 HV ATM-IV

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

40.00%

隐含波动率 历史波动率

0.00000

0.50000

1.00000

1.50000

2.00000

2.50000

3.00000

0
0.2
0.4
0.6
0.8
1

1.2
1.4
1.6
1.8

20
22
-0
9
-1
9

20
22
-1
0
-1
9

20
22
-1
1
-1
9

20
22
-1
2
-1
9

20
23
-0
1
-1
9

20
23
-0
2
-1
9

20
23
-0
3
-1
9

20
23
-0
4
-1
9

20
23
-0
5
-1
9

20
23
-0
6
-1
9

20
23
-0
7
-1
9

20
23
-0
8
-1
9

20
23
-0
9
-1
9

20
23
-1
0
-1
9

20
23
-1
1
-1
9

20
23
-1
2
-1
9

创业板ETF 成交PCR(右轴）

持仓PCR（右轴）



金融期权日报 2024/1/5

上证50股指期权

上证50股指期权主力合约波动率走势图

上证50股指期权全合约PCR 上证50股指期权主力合约偏度走势图

上证50股指期权波动率锥 上证50股指期权波动率期限结构
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沪深300股指期权

沪深300股指期权主力合约波动率走势图

沪深300股指期权全合约PCR 沪深300股指期权主力合约偏度走势图

沪深300股指期权波动率锥 沪深300股指期权波动率期限结构
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中证1000股指期权

中证1000股指期权主力合约波动率走势图

中证1000股指期权全合约PCR 中证1000股指期权主力合约偏度走势图

中证1000股指期权波动率锥 中证1000股指期权波动率期限结构
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南华中证1000股指期权波动率指数

南华沪深300股指期权波动率指数

南华50ETF期权波动率指数

南华期权波动率指数
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重要声明：本报告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议。
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南华期货公众号 南华期货视频号

注：
(1) 南华50ETF期权波动率指数和南华沪深300股指期权波动率指数是南华研究院根据芝加哥期权交易所 (CBOE) 波动率指数计算方法编制而成，是用来反映市场情绪的指标。
(2) 隐含波动率均取平值期权波动率。1101V/90IV表示价值状态110的近月看涨期权与价值状态90的近月看跌期权隐含波动率的比值。近月IV/次近月IV表示近月平值期权与次近
月平值期权隐含波动率的比值。


