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核心逻辑： 

下半年整体定调在供需宽松的节奏下价格承压，从宏观层面上考

虑，美联储加息或许尚未结束；苯乙烯自身供需的，下半年投产

仍处于高位，供应从 7月份开始也逐步回归，如果金九银十的传统

旺季没有表现超预期，需求兑现仍是偏弱考虑；成本端而言，短

期纯苯可能出现油品消费税的新驱动而止跌，但汽油裂解价差仍

处于高位，纯苯估值仍有下压空间。因此我们对苯乙烯价格判

断，三季度震荡可能性较高，四季度走势偏弱。 

 

风险点：原油大幅波动改变成本重心、需求超预期恢复 
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