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核心逻辑： 

锡价在二季度小幅冲高后回落，于 20 万-23 万元每吨之间震荡。 

宏观方面，海外货币政策收紧和全球相对稳定的财政政策成为主旋

律。美联储在二季度仅加息 1 次，因为美国 5 月通胀数据进一步回落，

但是美联储在利率决议后的声明中表示三季度或重启加息进程。尽管经

济恢复速度较慢，但是考虑到通胀长期处于难以忍受的水平，欧美的财

政政策并未出现大规模的刺激，我国也选择按兵不动。 

基本面呈供大于求的情况。供给端虽然有缅甸禁矿事件的扰动，

但是具体实施情况仍需等到7月末。需求端尽管有AI概念推高费城半导

体指数，电子产品消费较差，锡的需求无明显增加。2023年二季度沪

锡运行区间18万-26万元每吨。 

策略：逢低做多。 

风险点：系统性风险事件发生；电子消费品复苏不及预期。 
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