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核心逻辑： 

宏观环境，三季度出现利多的可能性高于利空，四季度若美

联储不降息，则宏观环境会相对三季度更弱。基本面角度，利润

依然有挤出空间，下半年新增投产和上游利润之间将进行拉扯，

下游需求亟待政策落地。因此，我们预期锌价价格重心将进一步

下移，但是整体下移的空间相对比较有限；并且在节奏上，我们

倾向于三季度维持震荡的可能性较高，四季度走势偏弱。 

主力加权中性价格区间：18000-21500，前高后低，震荡偏

弱对待。 

风险点：美联储年内降息；海外矿山减产等 
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