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一、核心观点 

品种 南华观点 

螺纹钢 

螺纹钢：价格难以深跌 

【盘面信息】螺纹钢期价震荡回升，05减仓，10增仓。 

【信息整理】大跌后，钢厂钢材直供量回升。 

【南华观点】本周天气好转，低价刚需成交转好，表需或回升。电炉利润迅

速收缩，再次回到盈亏平衡边缘。库存端，整体去库速度放缓，但总库存位

于中低水平，去库压力不大，但钢厂厂库去库速率变慢，影响钢厂增产积极

性。短期价格难深跌。 

热卷 

热卷：05卷螺差多头考虑止盈 

【盘面信息】日盘 05 热卷减仓下跌，下跌中卷螺差扩大。 

【信息整理】部分钢厂铁水转向生产热卷。 

【南华观点】热卷利润继续回升，部分铁水转向生产热卷，出口边际利润缩

小，进一步做多卷螺差驱动减弱，05 卷螺差多头考虑逢高止盈。 

铁矿石 

铁矿石：换月收基差 

【盘面信息】铁矿价格震荡上升，日内拉升斜率较陡。 

【信息整理】上周澳巴发运量下降 3.1 万吨至 2402.5 万吨。 

【南华观点】04-05 价差环比收窄，05 换月，港口现货仍偏紧平衡，大概率

05 向上往现货收基差。单边上不建议继续做空近月，考虑 05-09 月间正套操

作。 

 

二、相关图表 
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3月28日 3月27日 今日涨跌 涨跌幅 3月28日 3月27日 今日涨跌 涨跌幅
螺纹钢 4107 4070 37 0.91% 上海HRB400E中天螺纹钢Φ20 4210 4220 -10 -0.24%

热轧卷板 4253 4221 32 0.76% 上海Q235B 4.75鞍钢热卷 4300 4280 20 0.47%

铁矿石 866.5 854 12.5 1.46% 青岛PB粉61.5% 869 875 -6 -0.69%

焦煤 1858.5 1818.5 40 2.20% 张家港普碳重废钢三不含税 2800 2830 -30 -1.06%

焦炭 2736 2692.5 43.5 1.62% 日照准一级冶金焦 2710 2710 0 0.00%

螺纹01 233 264 -31 -11.74% 螺纹01-05 -130 -114 -16 -0.38%

螺纹05 103 150 -47 -31.33% 螺纹05-10 47 37 10 0.24%

螺纹10 150 187 -37 -19.79% 螺纹10-01 83 77 6 0.14%

热卷01 209 209 0 0.00% 热卷01-05 -162 -150 -12 -0.28%

热卷05 47 59 -12 -20.34% 热卷05-10 89 80 9 0.21%

热卷10 136 139 -3 -2.16% 热卷10-01 73 70 3 0.07%

铁矿01 117.5 134.5 -17 -12.64% 铁矿01-05 -115 -113.5 -1.5 -0.17%

铁矿05 2.5 21 -18.5 -88.10% 铁矿05-09 76 77 -1 -0.11%

铁矿09 78.5 98 -19.5 -19.90% 铁矿09-01 39 36.5 2.5 0.29%

铁水成本 3302 3313 -11 -0.33% 热卷-螺纹钢 146 151 -5 -0.12%

铁水-废钢 25 2 23 1439.58% 螺纹钢/铁矿 4.740 4.766 -0.026 -0.55%

电炉即期利润 -21 -46 25 -53.74% 螺纹钢/焦炭 1.501 1.512 -0.011 -0.70%

长流程20日库存利润 10 17 -6 -38.15% 焦炭/铁矿 3.158 3.153 0.005 0.15%

长流程螺纹盘面利润 -53 -77 24 -31.17% 焦炭/焦煤 1.472 1.481 -0.008 -0.57%
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南华黑色研究团队： 

南华黑色研究团队由分析师袁铭（Z0012648 黑

色总体）、李嘉豪（Z00180077 玻璃纯碱）、周甫翰

（F03095899，螺纹热卷铁矿石）、刘斯亮（F03099747

焦煤焦炭）组成，覆盖黑色商品多板块的研究，近年

来团队成员在《中国证券报》、《期货日报》等业内知

名报刊发表观点，在由《期货日报》和《证券日报》

联合主办的 2022 第十五届中国最佳期货经营机构中

南华期货研究院荣获中国金牌期货研究所称号。 
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