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助

投资咨询证号 ：Z0000505                    南华商品指数上涨 

 

本周南华商品指数上涨了 72.82 个点，涨幅 3.34%，其中贡献度最高的是铁矿石和原油，铁矿石品种指数本

周涨幅为 6.08%，原油本周涨幅为 3.54%。虽然在南华商品指数构成中，棕榈油是涨幅最大的品种，涨幅为 8.43%，

但由于权重较低，所以贡献度并不明显。此次南华商品指数的上涨更多的是由于各个期货品种整体的上涨，同时，

各个板块都呈现出普遍性的上涨，且幅度比较一致。南华工业品指数本周上涨了 117.56 个点，涨幅 3.36%，贡

献度最高的也是铁矿石和原油；金属指数上涨了 174.81 个点，涨幅为 3.20%，除了铁矿石，镍和螺纹钢品种指

数的贡献度也比较突出，涨幅分别为 5.62%和 2.06%；能化指数上涨了 61.34 个点，除了原油，焦煤焦炭的贡献

度比较突出，涨幅分别为 3.78%和 7.27%。南华农产品指数上涨了 31.07 个点，涨幅 2.90%，其中油脂油料类的

期货品种涨幅较大，贡献度比较突出。 

 

 

指数名称 本周收盘 上周收盘 涨跌点数 涨跌幅 本周最大值 本周最小值

南华商品指数 2254.77 2181.95 72.82 3.34% 2254.77 2146.22

工业品指数 3619.32 3501.76 117.56 3.36% 3619.32 3428.41

农产品指数 1103.03 1071.96 31.07 2.90% 1103.03 1071.85

金属指数 5636.94 5462.13 174.81 3.20% 5636.94 5333.62

能化指数 1874.66 1813.31 61.34 3.38% 1874.66 1779.80

2022年10月31日-2022年11月4日 南华商品指数系列市场数据

资料来源：南华期货研究所 

 

 

南华品种指数强弱对比本周关注 

 强弱变动对比  

本周强弱对比变动较大的品种比值包括以下系列：本周板块走势具有很高的一致性，南华金属与南华综

合比值未变，依然处于 0.875 分位；南华能化与南华综合比值也基本未变，处于 0.106 分位；南华农产品指

数与南华综合指数基本未变，处于 0.036 分位。 

豆油比棕榈油 

南华豆油与南华棕榈油比值上周为 1.6317，本周为 1.4977，大幅下降。从历史排分位来看，此比值排分

位为 0.032，处理历史极低位置。  
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一、南华品种指数强弱套利数据 

板块 南华品种指数对比 现值 前值 变动 排位 

板块指数 

南华金属/综合指数 2.5000 2.4945 0.0055 0.8750 

南华能化/综合指数 0.8314 0.8296 0.0019 0.1060 

南华农产品/综合指数 0.4892 0.4941 -0.0049 0.0360 

南华贵金属/综合指数 0.2882 0.2923 -0.0040 0.4760 

有色 

铜/锌 6.2103 6.2883 -0.0780 0.2080 

铜/铝 5.4923 5.5078 -0.0155 0.4550 

铜/镍 2.2920 2.2682 0.0238 0.0070 

锌/铅 0.8852 0.8665 0.0187 0.9520 

锌/铝 0.8844 0.8759 0.0085 0.7980 

铜/黄金 3.4859 3.4381 0.0478 0.7390 

黄金/白银 2.8112 2.8442 -0.0330 0.9240 

黑色 

卷/螺 1.8528 1.8503 0.0024 0.5410 

螺/矿 0.3577 0.3674 -0.0097 0.0880 

焦炭/焦煤 0.5272 0.5312 -0.0040 0.0750 

化工 

L/PP 0.5333 0.5318 0.0015 0.2290 

PP/甲醇 2.7449 2.7768 -0.0319 0.7680 

原油/TA 2.1150 2.1866 -0.0715 0.9910 

原油/沥青 3.1044 3.0635 0.0409 0.9990 

原油/燃油 1.2572 1.2674 -0.0103 0.9100 

农产品 

豆粕/菜粕 1.4017 1.4276 -0.0259 0.6900 

豆油/粽油 1.4977 1.5012 -0.0036 0.0320 

菜油/棕油 1.4685 1.4463 0.0222 0.3590 

菜油/豆油 0.9805 0.9634 0.0172 0.8760 

豆油/豆粕 0.9805 0.9634 0.0172 0.1880 

菜油/菜粕 0.5727 0.5646 0.0082 0.5150 

玉米/淀粉 0.5190 0.5228 -0.0039 0.4130 

      
  

备注：上述所有品种数据采用南华品种指数数据，排位指标根据品种指数比值在上述历史时间内的有效值，计算最新值处于上

述历史时间段分布的排序位置。指标越靠近 0 表明该比值越接近历史时间段的底部，越靠近 1 的指标表明该比值越接近历史顶部。

红色标记为比值排位在 0.9 之上，绿色标记为排位在 0.1以下。 

 

 

 

 

本周南华商品指数市场数据 贡献度最大的 6 种商品 
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本周收盘 2254.77  商品 本周收盘 上周收盘 涨跌幅 贡献度 

上周收盘 2181.95  铁矿石 3749.21  3534.16  6.08% 0.56% 

涨跌点数 72.82  原油 1150.25  1110.97  3.54% 0.49% 

涨跌幅 3.34% 沪镍 2255.49  2135.48  5.62% 0.32% 

商品总数 20  焦炭 2200.70  2120.58  3.78% 0.31% 

上涨商品 18  棕榈油 1063.21  980.57  8.43% 0.28% 

下跌商品 2  PTA 543.85  509.99  6.64% 0.22% 

资料来源：南华期货研究所 

 

图 1、南华商品指数走势 

  

数据来源：南华研究 

 

图 3、主要商品近期收益图 

 

数据来源：南华研究 
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本周商品持仓量排行 

商品 本周持仓量(手) 上周持仓量(手) 环比增幅 持仓量占比 

PTA 15564762  14979775  3.91% 10.35% 

螺纹钢 14603477  14088920  3.65% 9.71% 

豆粕 13215693  12623503  4.69% 8.79% 

甲醇 11771914  11813945  -0.36% 7.83% 

PVC 7096655  7149484  -0.74% 4.72% 

玉米 6994753  6849411  2.12% 4.65% 

资料来源：Wind、南华期货研究所 

 

本周南华工业品指数市场数据 贡献度最大的 6 种商品 
本周收盘 3619.32  商品 本周收盘 上周收盘 涨跌幅 贡献度 

上周收盘 3501.76  铁矿石 3749.21  3534.16  6.08% 0.57% 

涨跌点数 117.56  原油 1150.25  1110.97  3.54% 0.45% 

涨跌幅 3.36% 动力煤 3978.76  3800.85  4.68% 0.37% 

商品总数 15  沪镍 2255.49  2135.48  5.62% 0.37% 

上涨商品 16  焦炭 2200.70  2120.58  3.78% 0.29% 

下跌商品 1  焦煤 4174.08  3891.09  7.27% 0.27% 

资料来源：Wind、南华期货研究所 

 
工业品指数三个月走势图                             构成工业品指数的品种收益 

 

 

资料来源：南华期货研究所 

 

本周南华农产品指数市场数据 贡献度最大的 3 种商品 
本周收盘 1103.03  商品 本周收盘 上周收盘 涨跌幅 贡献度 

上周收盘 1071.96       

涨跌点数 31.07  
棕榈

油 
1063.21  980.57  8.43% 1.11% 

涨跌幅 2.90%      
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商品总数 10  豆粕 3821.15  3687.94  3.61% 0.48% 

上涨商品 9       

下跌商品 2  
菜籽

油 
1561.31  1483.45  5.25% 0.42% 

资料来源：Wind、南华期货研究所 

 

农产品指数三个月走势图                           构成农产品指数的品种收益 

  

资料来源：南华期货研究所 

 

本周南华金属指数市场数据 贡献度最大的 3 种商品 
本周收盘 5636.94  商品 本周收盘 上周收盘 涨跌幅 贡献度 

上周收盘 5462.13       

涨跌点数 174.81  铁矿石 3749.21  3534.16  6.08% 1.29% 

涨跌幅 3.20%      

商品总数 6  沪镍 2255.49  2135.48  5.62% 0.74% 

上涨商品 7       

下跌商品 1  螺纹钢 1340.96  1313.86  2.06% 0.46% 

资料来源：Wind、南华期货研究所 

 

金属指数三个月走势图                              构成金属指数的品种收益 
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资料来源：南华期货研究所 

 

 

 

 

 

本周南华能化指数市场数据 贡献度最大的 3 种商品 
本周收盘 1874.66  商品 本周收盘 上周收盘 涨跌幅 贡献度 

上周收盘 1813.31       

涨跌点数 61.34  原油 1150.25  1110.97  3.54% 0.71% 

涨跌幅 3.38%      

商品总数 11  动力煤 3978.76  3800.85  4.68% 0.54% 

上涨商品 11       

下跌商品 0  焦炭 2200.70  2120.58  3.78% 0.49% 

资料来源：Wind、南华期货研究所 

能化指数三个月走势图                              构成能化指数的品种收益 

  

资料来源：南华期货研究所 
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注释：1.文中的涨跌幅为(今日收盘价-昨日收盘价)与昨日收盘价的比值. 

  2.文中的贡献度为涨跌幅和权重的乘积. 

  3.南华商品指数剔除了商品合约换月时的价差，反映了投资商品期货的真实收益率. 

4.本文中的“一周”指的是截止目前为止的最近五个交易日。 

5.本文中成交金额和持仓金额均为名义金额。 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 



 

2022年 11月 05日 

南华商品指数周报       
 - 8 - 

免责申明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准确性

及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的

信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写

时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货股份有限公司发布的其他信息有不一致及有不同的

结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货股份有限公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担

因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货股份有限公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，

毋需提前通知。未经南华期货股份有限公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、

内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货股份有限公

司”，并保留我公司的一切权利。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司总部地址：浙江省杭州市上城区富春路 136 号横店大厦 邮编：310002 

客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 

股票简称：南华期货   股票代码：603093 
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