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周四国债期货小幅高开，全天持续回落大幅收跌。具体来看，十年

期主力合约 T2212 收报 100.625，跌幅 0.24%；五年期主力合约 TF2212

收报 101.415，下行 0.13%；两年期主力合约 TS2212 收报 101.03，跌幅

0.05%。现券方面，截至尾盘，10 年期活跃券 220017 收报 2.729%，较前

一交易日上行 1.65bp，2 年期活跃券 220020 收报 2.13%，上行 2bp。 

公开市场方面，今日共 20 亿 7 天期逆回购到期，央行开展 1050 亿

7 天逆回购以及 770 亿 14 天期逆回购操作，当日资金净投放 1800 亿元。

跨季时点临近，净投放难以阻止资金利率的上行，银行间 7 天加权利率

上行 46bp 至 2.13%，交易所 7 天质押回购利率上行 41bp 至 3.41%。 

本周二全国外汇市场自律机制电视会议召开，强调保持稳定是第一

要义，人民币汇率保持稳定拥有坚实基础。近期受到强势美元的影响，

人民币兑美元明显贬值，市场紧张情绪加剧，也带动债市明显回落。但

相比欧洲诸多经济体面临较严重的滞胀风险，国内基本面正在稳步修复

上行的过程中，同时通胀结构也有所修复，通胀剪刀差对于中下游企业

的利润挤压效应减弱，人民币具备相对优势。另一方面从监管层表态我

们可以看到其避免汇率单向贬值的决心，在连续大幅下跌后，继续押注

汇率贬值带动债市回落的操作并不明智。节前操作空间有限，不确定性

较大的前提下，建议观望为主。 
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今日数据统计  

 

品种 结算价 涨跌 涨跌幅 

2 年期国债期货 

TS2212.CFE 101.085  -0.025  -0.02% 

TS2303.CFE 100.865  -0.030  -0.03% 

TS2306.CFE 100.675  -0.035  -0.03% 

5 年期国债期货 

TF2212.CFE 101.545  -0.070  -0.07% 

TF2303.CFE 101.195  -0.065  -0.06% 

TF2306.CFE 99.930  -0.055  -0.05% 

10 年期国债期货 

T2212.CFE 100.870  -0.110  -0.11% 

T2303.CFE 100.375  -0.115  -0.11% 

T2306.CFE 99.930  -0.100  -0.10% 

资金利率 

Shibor 隔夜 1.616% 0.00 BP 

  

Shibor1 周 2.245% 0.00 BP 

Shibor1 月 2.425% 0.10 BP 

Shibor3 月 2.500% 0.00 BP 

Shibor6 月 2.591% 0.00 BP 
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基差走势&跨期价差 

图 1主力 T合约活跃 CTD 基差走势 图 2 T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3  主力 TF 合约活跃 CTD 基差走势 图 4  TF 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5  主力 TS 合约活跃 CTD 基差走势 图 6  TS 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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期限价差 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 7 TF 与 T 主力合约价差（久期中性） 图 8 TF 与 TS 主力合约价差（久期中性） 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 T 与 TS 主力合约价差（久期中性） 图 10 国债各期限价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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资金变动&现券走势 

 

 

 

 

 

 

图 11 银行间质押式回购利率变动 图 12 银行间回购利率日变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 13 银行间国债期限结构变动 图 14 银行间国债 YTM 走势 

 
 

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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