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周一国债期货早盘高开，全天偏强震荡，尾盘小幅收涨。具体来

看，十年期主力合约 T2206 收报 100.655，较前一交易日上涨 0.06%；

五年期主力合约 TF2206 收报 101.77，涨幅 0.09%；两年期主力合约

TS2206 收报 101.29，上涨 0.04%。现券方面，截至尾盘，10 年期活跃

券 220003 收报 2.816%较前一交易日下行 0.4bp。 

公开市场方面，今日共有 100 亿逆回购及 1000 亿 MLF 到期，央行新

做 100 亿逆回购，当日资金净回笼 1000 亿元。昨日 MLF 的投放提前对冲

了今日到期的 1000 亿，从资金面来看依旧充裕，银行间市场短端质押回

购利率全天在低位盘桓，流动性较为泛滥。 

据媒体报道，上海正大力推动网点节点应开尽开，从 5 月 16 日起分

阶段推进复商复市。在 4 月疫情的冲击下，经济数据收到了较大扰动，

而复商复市显然是推进经济尽快回复常态的第一选择。而随着各大城市

“15 分钟”核酸检测圈的建立以及核酸常态化的逐渐推广，我们预期人

口流动的恢复将进一步促进消费进行修复。在人口正常流动的情况下，

预计消费、生产等行为都能够得到保证，这样看来，疫情之后很可能是

经济的底部。后续随着增速抬升，对于长端利率的压力也会逐渐上行。

另一方面，仅管市场已经将经济情况纳入预期，但对于就业数据的低迷

我们认为需要给与较高的关注。 
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今日数据统计  

 

品种 结算价 涨跌 涨跌幅 

2年期国债期货 

TS2203 101.155  0.010  0.01% 

TS2206 101.095  -0.015  -0.01% 

TS2209 100.905  -0.025  -0.02% 

5年期国债期货 

TF2203 101.660  -0.020  -0.02% 

TF2206 101.270  -0.025  -0.02% 

TF2209 99.385  -0.035  -0.03% 

10 年期国债期货 

T2203 100.270  -0.055  -0.05% 

T2206 99.685  -0.045  -0.05% 

T2209 99.385  -0.040  -0.04% 

资金利率 

Shibor 隔夜 1.616% 0.00 BP 

  

Shibor1 周 2.245% 0.00 BP 

Shibor1 月 2.425% 0.10 BP 

Shibor3 月 2.500% 0.00 BP 

Shibor6 月 2.591% 0.00 BP 

 

 

持仓量 较前一日增减 持仓变动 7天平均日变动 

TS 41262 1  688  

TF 103373 543  1692  

T 189898 2090  2408  
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基差走势&跨期价差 

图 1 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 2 T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3  主力 TF 合约活跃 CTD基差走势 图 4  TF 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5  主力 TS 合约活跃 CTD基差走势 图 6  TS 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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期限价差 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 7 TF 与 T 主力合约价差（久期中性） 图 8 TF 与 TS 主力合约价差（久期中性） 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 T 与 TS 主力合约价差（久期中性） 图 10 国债各期限价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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资金变动&现券走势 

 

 

 

 

 

 

图 11 银行间质押式回购利率变动 图 12 银行间回购利率日变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 13 银行间国债期限结构变动 图 14 银行间国债 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司
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