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摘 要 

 

2021年的大宗商品市场走势，仍然处于“后疫情”阶段，叠加下半年碳中

和和能源问题，催化了工业品价格的涨势。在即将来临的年度里，我们认为有以

下几个寻找策略的思路： 

1、疫情逐步得到控制；这是全球共同努力的结果，不管是疫苗的普及，还

是其他国家有了更有效的管控措施，都将使得疫情无法继续无序扩散。而疫情导

致劳动力不足，进而影响部分商品价格的效力在降低。 

2、全球收缩货币；从源头上说，货币放水一定程度上是因为疫情导致的经

济衰退。随着疫情得意控制，经济逐步恢复，那么，美欧国家下一步大概率会进

入收缩周期。可以考虑金融属性品种与商品属性品种之间的对冲。 

3、碳中和；这是一个中长期的概念和背景，随着我国电力市场化的推进，

这些高能耗的品种将会受到一定程度的影响。要么是成本抬升，要么是产量受到

限制。可以重点关注高能耗品种在双控背景下的变化。 

 

 

 

 

风险点：因策略而异，详见正文 

 

 

 

 


