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股指窄幅震荡

1.图解行情

来源：WIND 南华研究

每日观察：

今天 A 股三大股指窄幅震荡，收盘沪指涨 0.20%，深证成指跌 0.37%，创业板指跌 0.37%。钢

铁、煤炭板块领涨，消费板块领跌。万得全 A 指数成份中涨停家数 74 家，跌停数目 7 家，涨跌家

数比 1.23，赚钱效应一般。北向资金净买入 52.23 亿元。两市成交金额维持在 1.2 万亿以上，连
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续第 23 个交易日突破万亿。期指方面，IF 主力跌 0.02%，IH 涨 0.30%，IC 涨 0.05%，期指贴水加

深，IF、IC 成交量小幅缩小。

国办：加强直接融资支持，鼓励中小企业通过并购重组对接资本市场；推动缓解成本上涨压力。

结合三季度货币政策执行报告的措辞变化，宽信用预期比之前更强，对期指的影响偏多。首批 MSCI

中国 A50 互联互通 ETF11 月 8 日上市，至今表现亮眼。截至 11 月 22 日，四只产品总规模已接近

350 亿元，其中 MSCI 中国 A50ETF（560050）规模达 93 亿元。MSCI 中国 A50 互联互通 ETF 的标的

指数考虑了行业中性，从 11 个大类行业中各选择了至少 2 只龙头股，更能表征 A 股市场核心资产

收益，是较好的投资标的。



2. 行情概览

图 2.1 估值情况 图 2.2 融资融券

资料来源：Wind 资讯 南华研究 资料来源：Wind 资讯 南华研究



3.期指升贴水变化

3.1 沪深 300 指数期货

数据来源：Wind，南华研究

3.2 上证 50 指数期货

数据来源：Wind，南华研究



3.3 中证 500 指数期货

数据来源：Wind，南华研究

注：升贴水率=（期货合约价格-现货价格）/现货价格

成交量加权平均升贴水率为该品种当月、次月、当季和下季期货合约的升贴水率按照成交量加权平均的结果。

升贴水率一定程度上体现了市场对未来行情预期，暗示市场情绪情况，升贴水率走低一般代表市场情绪转弱，反之

则代表市场情绪回暖。
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