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摘 要 

大豆方面，二季度开始东北地区备耕工作将陆续展开，以及随着气温的升高，

大豆存储不易，届时大豆流通增加，有可能不利于大豆市场价格行情。同时国内

政策预期转向，CBOT 美豆见顶回落，国内连豆一期货价格持续回调，并创一个半

月以来新低，对于现货市场打压作用明显。目前产区大豆播种结束，在短期利空

氛围较重背景下，农户及贸易商出货积极性明显增强。但下游需求表现清淡，同

时南方销区进口豆替代现象较为普遍，国产豆货源消化速度继续放缓。而前期支

撑市场的国储收豆也出现降价现象，使得市场支撑作用减弱，预计短期大豆市场

弱势震荡运行为主，后期需继续关注农户售粮心态和市场需求情况。 

玉米方面，预计 2021 年玉米种植面积增加，产量提升，同时产需缺口得到保

障，国内的饲料供应有保障。小麦玉米价差虽有小幅缩窄但整体持续保持高位，

随着新季小麦上市，饲料企业谷物替代玉米比例持续增加，外加进口谷物持续到

港，且价格优势明显，玉米市场份额被持续压缩，与此同时，玉米进口量同比大

幅增长。深加工企业库存充足，贸易商由于收粮成本较高，现货市场陷入焦灼。

在国家加大市场调控力度下，预计玉米价格难回高位，09、01 合约空单继续持有，

下方目标位置 2500。 

 

 风险点：种植面积，消费，资金动向，国内外疫情，销区市场销售情况，进

口大豆、进口小麦、进口玉米、生猪存栏量  
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第一部分 大豆：关注新年度产量和市场需求 

第1章  2021 年度上半年大豆行情回顾 

2021 年 1、2 月份，黄大豆一号合约盘面价格承接了 2020 年四季度强势的表现，

不断上升突破。去年 10 月份以后随着新粮的上市，市场情绪又起，盘面突破前高开启

了新一轮的上涨。国产大豆强势的表现也是由多方因素共振引起的。2019/20 年度和

2020/21 年度都有出现不同程度的优质豆比例下降的问题，所以虽然国内大豆增产，但

价格方面依然存在上涨的动力，两个年度生长期都有低温的现象，品质受到影响，同时

进口大豆价格上涨也给国产大豆价格形成支撑。不过，今年 3月中下旬开始随着天气转

暖，新一年的播种来临，东北产区基层农户卖粮意愿增加，给国产大豆带来不利，期货

盘面连续下跌。 

在进入 5月份之后，基层余粮逐步减少，农户卖粮积极性不高，加上由于玉米价格

持续上涨，相较于大豆种植利润可观，今年产区农户均倾向于播种玉米，产区大豆种植

面积或减少，均给大豆市场带来利好，盘面价格亦是水涨船高。不过短暂的反弹之后，

由于下游需求表现清淡，南方销区进口豆替代现象较为普遍，国产豆货源消化速度继续

放缓。而前期支撑市场的国储收豆也出现降价现象，使得市场支撑作用减弱，盘面价格

又逐步下行。 

图 1.1：大豆期价走势   

 
资料来源：大商所 南华研究  
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第2章  新年度国内大豆市场运行状况 

2.1. 新年度大豆产量基本稳定 

2020 年我国大豆产量 1960 万吨，比 2019 年增加 150 万吨，增长 8.3%，再创历

史最高记录，增产主要来自黑龙江。2 月 21 日中央一号文件正式发布，一号文件提出

要稳定粮食播种面积、提高单产水平，完善玉米大豆生产者补贴政策、稳定大豆生产。

文件还提到在坚守 18 亿亩耕地红线的基础上，尽可能多的提高农民收入，实施措施主

要包括种植生产补贴及最低收购政策等。对此不难看出针对我国大豆过度依赖国外进口

的问题，国家正在采取增产与进口双重措施，但提高农民收入一靠补贴二靠售粮价格，

最直接的办法就是农产品增值，也给国产大豆价格带来支撑。2021 年预计国家继续实

施大豆振兴计划，力争面积稳定在 1.4 亿亩以上。 

从近几年国内大豆产量来看，基本表现出稳步增长的趋势，2018 年产量在 1500 万

吨左右，2019 年产量约为 1800 万吨。2016 年以前，由于玉米种植收益明显高过大豆，

玉米面积不断增加，大豆面积一直缩减，2016 年随着供给侧改革，提高大豆种植补贴，

大豆种植面积连年攀升，产量也是不断增加。在 2021 年，大豆和玉米在种植收益方面

已经相差无几，未来的市场价格变化会对农户在种植品种选择上产生决定性的影响。当

前无论是玉米还是大豆价格表现均较为强势，而全球主产国玉米种植面积的缩减以及

2021 年生猪等家禽养殖对玉米的庞大需求，玉米供需矛盾相较于大豆可能表现更为突

出。 

目前，黑龙江大力宣传适当提高玉米生产者补贴标准，保持大豆生产者补贴标准基

本稳定的政策信号，玉米播种面积大幅增加，大豆播种面积明显减少，预计黑龙江大豆

播种面积为 430 万公顷，同比减少 12.4%；吉林、内蒙古等省区大豆播种面积也出现下

滑，预计 2021 年全国大豆播种面积为 920 万公顷，同比减少 7.3%。近期大部农区气温

接近常年同期或偏高 1～4℃，日照正常或略偏少，大部农田墒情适宜，水热条件利于

大豆等作物出苗和幼苗生长。预计全国大豆平均单产 2 吨/公顷，全国大豆产量为 1840 

万吨，比上年减少 120 万吨和 6.1%，为过去 6 年来首次下滑。 
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表 2.1.1：中国大豆供需平衡分析 （单位：千公顷，吨/公顷，千吨） 

 
资料来源：国家粮油信息中心 南华研究  

 

表 2.1.2：大豆直补价格（单位：元/亩）  

 
资料来源：中国粮油信息网 南华研究  
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2.2. 气温升高，豆制品消费进入淡季 

在下游需求方面，国产大豆的需求主要用于食用和工业消费。在一季度，南方优质

大豆货源渐少，贸易商上量困难，挺价心理有所增强，且随着基层余粮逐步消耗，农户

惜售情绪渐涨，导致市场大豆流通量减少，均是给大豆市场带来了利好。二季度，部分

小型作坊对于高价原料抵触情绪不减，企业经营成本居高不下。下游产品的维持稳价，

导致企业利润缩水甚至出现亏损的情况。而随着天气转暖，豆制品消费进入淡季。同时

猪肉价格大幅回调，动物蛋白对植物蛋白的比价效应增强。同时蔬菜供应充足、菜价低

廉，食堂、学校和普通居民可选择空间加大，也一定程度抑制豆制品需求。许多加工作

坊选择进口豆全部或部分替代，市场成交滞缓。 

具体的，二季度以来，随着生猪产能的持续恢复，市场供应量不断增长，猪肉价格

持续下滑，养殖利润转差，外购仔猪养殖已经出现亏损，下年度补栏积极性将受挫，生

猪产能增幅将放缓，预计 2021/22 年度豆粕饲用消费量 7720 万吨，同比增加 240 万

吨，增幅明显小于上年。5 月份国内豆油消费需求一般，尽管餐饮消费持续增加，但小

包装消费需求疲软，饲料用油也受到动物油脂的挤占，豆油需求下滑及上游压榨量逐渐

恢复，豆油产出增加，沿海油厂豆油库存快速上升。监测显示，5 月 24 日全国主要油

厂豆油库存为 74 万吨，月环比增加 14 万吨，同比减少 16 万吨，随着大豆到港量的

增加，预计 6 月份大豆压榨量继续增加，豆油库存将保持增加态势。预计 2020/21 年

度我国豆油食用消费量为 1610 万吨，同比增加 100 万吨；工业消费量 240 万吨，与

上年度持平。预计2021/22 年度我国豆油食用消费量为1660 万吨，同比增加50 万吨。 

图 2.2.1：全国大豆周度压榨量连续走势   

 
资料来源：天下粮仓 南华研究  



 

 
请务必阅读正文之后的免责条款部分 8 

2021 年粮食半年度报 
 

图 2.2.2：近年全国大豆压榨量周度趋势   

 

资料来源：天下粮仓 南华研究  

 

第3章  关注国储收购和轮出情况 

5 月份，中储粮大杨树直属库、嫩江墨尔根直属库、绥棱直属库和北安直属库公布

了收购价格，分别是 2.875 元/斤、2.89 元/斤、2.9 元/斤和 2.89 元/斤。收储价格高

于黑龙江省储价，对于市场的支撑作用更强。 

截止 5月 30 日，产区黑龙江地区毛粮价格较上月上涨了 0.03~0.08 斤至 2.7~2.75

元/斤，商品豆装车报 2.88-2.90 元/斤，较上月持平；吉林毛粮为 2.75 元/斤，较上月

持平；内蒙古毛粮价格较上月上涨了 0.03~0.08 斤至 2.73~2.75 元/斤。河南地区中黄

豆装车价格在 3-3.05 元/斤，较上月跌 0.05 元/斤；两湖地区早熟豆装车价格在

3.65-3.75 元/斤，较上月持平；江苏地区翠扇豆装车价格在 3.55-3.6 元/斤，较上月

跌 0.05-0.1 元/斤。 

目前产区大豆基本完成播种，大豆价格下行刺激部分贸易商出货，但买涨不买跌的

观望情绪制约成交量。销区生产企业因原料成本向下游传导遇阻，购货意愿不足，多按

需采购。港口目前反映进口豆走货也较慢，市场上整体需求较小。新季大豆生长向好，

叠加粮库停收和下调价格的消息，以及美豆近期接连回落，短期打压期价上行空间。 
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第4章  进口大豆供应充足 

一季度南美天气不佳，巴西大豆收获进度缓慢，一季度创下了过去 10 年来的同期

最低水平，令大豆出口步伐也有所滞缓，导致美豆供应或进一步紧张，提振美豆突破

1400 美分，国内进口大豆成本高企，加上通胀持续，导致全球粮食价格普遍上涨，风

险资金也流入农产品领域。4 月份我国进口大豆745 万吨，略低于3 月份的777 万吨，

但高于上年同期的 671 万吨。去年 10 月至今年 4 月，我国累计进口大豆 5442 万吨，

同比增长 591 万吨，国内生猪产能持续恢复，饲料消费需求强劲带动大豆进口增加。3 

月份以来，巴西大豆装船进度加快，4 月下旬陆续到达国内港口，预计 5 月份到港量

将增加至1000 万吨以上，主要以巴西大豆为主，6-7 月份大豆到港仍将保持较高水平，

短期国内进口大豆供应充足。 

 

图 4.1：大豆进口国别   

 
资料来源：大商所 南华研究  
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图 4.2：大豆进口数量（单位：万吨）   

 
资料来源：海关总署 南华研究  

 

 

第5章  行情展望：弱势震荡 

对于未来的行情，当前东北大豆产区余粮不多，且关内大豆减产明显，国产大豆供

应整体不多，部分优质大豆货源短缺，优质大豆提价现象凸显。但是目前采购主体对高

价大豆大多持谨慎态度，入市采购积极性不高，加上二季度开始东北地区备耕工作将陆

续展开，以及随着气温的升高，大豆存储不易，届时大豆流通增加，有可能不利于大豆

市场价格行情。同时国内政策预期转向，CBOT 美豆见顶回落，国内连豆一期货价格持

续回调，并创一个半月以来新低，对于现货市场打压作用明显。目前产区大豆播种结束，

在短期利空氛围较重背景下，农户及贸易商出货积极性明显增强。但下游需求表现清淡，

同时南方销区进口豆替代现象较为普遍，国产豆货源消化速度继续放缓。而前期支撑市

场的国储收豆也出现降价现象，使得市场支撑作用减弱。另外，鉴于播种面积减少和种

植成本抬升，业者普遍看好 9 月新豆上市后行情。多空并存之下，预计短期大豆市场

弱势震荡运行为主，后期需继续关注农户售粮心态和市场需求情况。 
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第二部分 玉米：供应区域改善 

第6章  2021 年上半年玉米行情回顾 

上半年整体来看，玉米无论在现货端还是期货端都处于宽幅震荡的行情中。1月底

国内玉米现货指数在 2806 元/吨，较 2020 年 12 月底继续上涨了 254 元/吨，期货端主

力合约在 1月 13 日创下 2930 元/吨价格高位。此后，受到高价抑制需求的预期影响，

期货价格迅速回落，09 合约回落至 2552 元/吨，跌幅约 11%。现货方面，在供应阶段性

增加和需求阶段性回落的综合影响下，价格开始自高位回落。生猪存栏量受到春节期间

屠宰量增加，以及南方部分地区非洲猪瘟疫情散发影响，下降明显，饲料需求相对疲软。

另外随着小麦与玉米价差持续倒挂，饲料企业使用小麦替代玉米的程度大大提高，加之

进口玉米及替代品继续大量到货，饲料企业对国产玉米需求继续下降。气候上，3月份

随着气温回升，地趴粮存储难度增加，贸易商资金压力增加，因此售粮意愿增强。 

进入 4月后，随着国内玉米期货市场价格走低，玉米市场利空情绪逐渐得到缓解， 

随着潮粮销售结束，市场看跌预期减弱，加之价格回落后贸易商挺价意愿增强，玉米市

场价格出现反弹。期货价格上，09合约刷新了自身的最高价格，到达 2887 元/吨。但

是次轮反弹只是暂时的，在大幅增加的进口玉米及替代品到港预期下，叠加国内小麦和

稻谷持续替代下，国内饲料粮的供应较为充足，玉米的供应缺口得到弥补，市场本身缺

乏大幅上涨的动力，因此期货价格再次开始下降。截至 6月 2日，09合约期货价格收

于 2583 元/吨，预计近期有望向下突破前低。 

图 6.1：玉米期价走势   

 
资料来源：wind 南华研究  



 

 
请务必阅读正文之后的免责条款部分 12 

2021 年粮食半年度报 
 

 

第7章  新年度国内玉米市场运行状况 

7.1. 供需平衡表分析 

（1）种植面积增加：产需矛盾突出，库存积压严重，财政负担重，进口压力大，

下游产业受到严重冲击。国家推进农业供给侧结构性改革，自 2016 年起取消玉米临时

收储政策，实施市场化收购叠加补贴的新机制。之后又出台《镰刀弯地区玉米生产结构

调整规划》，即5年内将东北冷凉区等五大区域的玉米种植面积调减至少5000万亩以来，

玉米播种面积连年下降，2020 年玉米播种面积为 4126.4 千公顷，相比 2015 年下降了

410.1 万公顷，即 6151.5 万亩，已超过计划调减值。玉米已从供过于求的格局转向产

需存在缺口的情况。 

在政策支持以及农民种植意愿较强两方面因素影响下，2021 年我国玉米播种面积

为 4290 万公顷，同比增加 163.6 万公顷（2455 万亩），同比增幅 4.0%。由于吉林和黑

龙江实际播种面积超过预测，新季种植面积预测值较 5 月份调增 27 万公顷。不仅播种

面积同比提高，近年我国玉米单产数据呈现稳中有涨趋势，预计 2021 年我国玉米产量

将达到 27350 吨，同比增加 1283 万吨，增幅 4.9%，达到历史最高水平。 

表 7.1.1：2021/22 年度中国玉米供需平衡分析 （单位：千公顷，吨/公顷，千吨） 

项目 2018/19 2019/20 2020/21 2020/21 

      6 月预测 6 月预测 

播种面积 42130 41284 41264 42900 

东北地区 17004 16332 16180 17350 

华北黄淮地区 14922 14924 14977 15275 

单位产量 6.104 6.317 6.317 6.375 

东北地区 6.554 7.098 6.909 7.014 

华北黄淮地区 5.974 5.898 6.079 6.07 

产量 257174 260778 260670 273500 

东北地区 111449 115918 111794 121701 

华北黄淮地区 89147 88018 91052 92726 

          

生产量 257174 260778 260670 273500 

进口量 4483 7596 28000 20000 

新增供给 261657 268374 288670 293500 

          

食用消费 18650 18700 18800 18850 

饲用消费 200000 196000 183000 192000 

工业消费 80000 80000 78000 79000 
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种用消费 1259 1230 1225 1280 

国内消费 299909 295930 281025 291130 

出口量 18 11 10 10 

总消费量 299927 295941 281035 291140 

          

年度结余 -38270 -27567 7635 2360 
 

资料来源：国家粮油信息中心 南华研究  

 

（2）进口量大幅上升：6 月份预计，2020/21 年度我国进口玉米 2800 万吨，同比

增加 2040 万吨，增幅 268%。2021 年 1-4 月我国进口玉米 857.7 万吨，上年同期 213.8 

万吨，同比增加 301.2%。2020/21 年度（10 月至次年 9月）截至 4月，进口玉米 1319.8

万吨，上年度同期 306.1 万吨，同比增加 331.1%。5 月 31 日，美国新季 2 号黄玉米 7

月船期对我国港口 C&F 报价 364 美元/吨，配额内完税成本 2649 元/吨，环比上涨 36 元

/吨，较广东港口玉米（二等）价格低 341 元/吨，理论进口利润环比缩小 8 元/吨。6

月预计 2021/22 年度我国进口玉米 2000 万吨，由于国内玉米产需缺口预计持续存在，

国内玉米价格高位运行，进口替代品价格优势明显，进口玉米量后续继续调增的概率较

大。 

（3）需求预期增加：玉米下游消费超 60%用于饲料生产。在各地保供稳价各项措

施的作用下，生猪产能得到了显著恢复。生猪存栏在一季度末同比增长 29.5%，生猪存

栏量环比增加，饲料粮需求预计持续回升。6 月份预计，2021/22 年度玉米饲料消费及

损耗为 19200 万吨，同比增加 900 万吨，增幅 4.9%。2021/22 年度玉米工业消费 7900

万吨，同比增加 100 万吨，增幅 1.3%。 

（4）供应缺口得到弥补：6月预计，2021/22 年度我国玉米总消费量预计为 29350 

万吨，同比增加 483 万吨，增幅 1.7%。2021/22 年度我国玉米总消费量为 29113 万吨，

同比增加 1011 万吨，增幅 3.6%。2021/22 年度玉米市场供需结余 236 万吨，同比减少

528 万吨，供应缺口预计将得到弥补。 

7.2. 政策面对新年度玉米供需的影响 

2021 年一号文件指出，要稳定粮食播种面积、提高单产水平，坚持完善稻谷、小

麦最低收购价政策，完善玉米、大豆生产者补贴政策，鼓励发展青贮玉米等优质饲草饲

料，稳定大豆生产，扩大稻谷、小麦、玉米三大粮食作物完全成本保险和授乳保险试点

范围，支持有条件的省份降低产粮大县三大粮食作物农业保险保费县级补贴比例。 

2021 年 3月 15日农业农村部畜牧兽医局发布关于推进玉米豆粕减量替代工作的通

知，重点下达了《饲料中玉米豆粕减量替代工作方案》。方案重点要求推进用谷物和杂

粕对饲料中玉米豆粕实现减量替代，且明确了任务划分和进度安排，要求 3月底前出配

方，4月底前定推广的目标。相比于传统的 60%玉米和 18%豆粕 的饲料配方，目前已有
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头部养殖企业实现零玉米添加和低 10%的豆粕用量。我国目前玉米饲用消费 1.9 亿吨。

假如实现对 30%饲用玉米做谷物替代，理论上需求将降低 5700 万吨，对玉米缺口的改

善明显。 

2021年3月初，农业农村部印发《关于做好2021年粮食稳产增产工作的指导意见》，

明确提出，要确保全年粮食面积只增不减，着力稳口粮、增玉米、稳大豆，确保粮食播

种面积稳定在 17.5 亿亩以上、力争玉米增加 1000 万亩以上。二是农民种植意愿较强。

2020 年考虑种植补贴后黑龙江地区玉米大豆种植收益相差不大，但玉米单产高，加之

2021 年已经明确大豆和玉米种植补贴差值缩小，农民预计 2021 年种植玉米收益将高于

大豆，因此种植玉米积极性较高。播种面积提高，加之近年我国单产呈稳步增长趋势，

预计 2021 年我国玉米产量为 27350 吨，达到历史最高水平。年度玉米新增供应量 29350

万吨，同比增加 483 万吨，增幅 1.7%。 

2021 年 6月 18 日，国务院总理李克强支持召开国务院常务会议，决定针对今年以

来农资价格上涨对实际种粮农民一次性发放补贴；决定扩大粮食作物完全成本保险和种

植收入保险实施范围。为帮助农民抵御灾害等风险，本次国务院常务会议决定，今年在

13 个粮食主产省份，对 500 个产粮大县实施稻谷、小麦种植完全成本保险和玉米种植

收入保险。明年推广至主产省份所有产粮大县。中央财政对中西部及东北地区保险保费

补贴 45%。 

综上可以看出，政策层面国家将在增产和推进饲料中玉米占比两方面，针对性解决

玉米供应缺口的问题。 

第8章  玉米及替代品进口量显著增加 

由于玉米价格高位运行，玉米小麦价格自 2020 年 10 月起出现倒挂直至今日，价差

最高时达到 433 元/吨，目前价差超过 300 元/吨，有逐渐回落之势。由于玉米价格持续

高位，饲料厂减少了对玉米的采购，转而采购小麦以替代，目前饲料企业采用玉米替代

品的程度较高。  

5 月份，主产区新小麦由南向北陆续上市，截至 5月下旬，湖北全省及河南、安徽

南部地区新小麦已开始上市，新小麦价格同比大幅提高，同比涨幅在 100～200 元/吨。

小麦在饲用领域的优势凸显，部分贸易商认为未来玉米小麦价差回归，对小麦价格的看

涨预期强，因此截至 6月 21 日，玉米小麦价差较最高时回落约 120 元/吨。 

我们认为小麦价格的上涨是不具有持续性的阶段性上涨，后期涨势将得到遏制，甚

至出现价格的回落。当前政策性小麦竞价销售暂停，多元收购主体入市积极，使得新小

麦价格同比上涨。加工企业为规避风险，加大陈小麦市场采购力度，陈小麦价格也随之

上涨。但是，我国政策性小麦供应充足，按照国标二等小麦测算加上出库费用、运输费

用，到厂成本在 2500 元/吨左右。同时加工企业都储备有陈麦库存，如果新小麦价格在

上市初期快速突破 2500 元/吨，出于性价比考虑，下游企业将会减少新小麦的采购量，
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抑制新小麦价格上涨。另一方面，新小麦价格同比偏高，各地最低收购价执行预案启动

可能性不大，贸易环节存粮数量、农户储粮数量将明显增加，供给压力后置，均会对后

期价格上涨幅度产生抑制。 

图 8.1：玉米与小麦价差  

 
资料来源：wind 南华研究  

根据国家粮油信息中心数据，截至 5 月底，河南郑州地区玉米小麦价差为 400 元/

吨，环比持平，去年同期为-170 元/吨；山东济南地区玉米小麦价差为 340 元/吨，环

比持平，去年同期为-210 元/吨。除仔猪饲料必须用玉米之外，其他饲料都开始用小麦

替代，部分小麦主产区生产禽料的饲料企业甚至已经开始使用全小麦配方。预计玉米和

小麦价差将在高位震荡为主，养殖企业采用小麦替代玉米将持续。 

图 8.2：玉米与小麦价差   

 
资料来源：wind 南华研究  
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根据中国海关总署数据，2021 年 4 月我国进口玉米 185 万吨，环比减少 8.1 万吨。

2021年1-4月我国进口玉米857.7万吨，上年同期213.8万吨，同比增加301.2%。2020/21

年度至 4月进口玉米量达 1319.8 万吨，上年度同期 306.1 万吨，同比增加 331.1%。 

图 8.3：高粱进口量  

 
资料来源：海关总署 南华研究  

海关总署数据显示，2021 年 4 月份，我国进口高粱 103 万吨，同比增加 442.11%。

2021 年 1-4 月我国累计进口高粱 308 万吨，同比增加 274.1%。截至 4 月，2020/21 年

度我国共进口高粱 440 万吨，同比增加 327.18%。2021 年 4 月份，我国进口小麦 90 万

吨，同比增加 146.8%。2021 年 1-4 月我国累计进口小麦 383 万吨，同比增加 134.7%。

截至 4月，2020/21 年度我国共进口小麦 965 万吨，同比增加 163%。 

图 8.4：小麦进口量  

 
资料来源：海关总署 南华研究  
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第9章  去库情况 

南北港口库存自年初以来整体呈下降趋势。截至 6月 14日北方玉米库存共计约295

万吨，较年初下降 129.65 万吨，整体库存偏高。东北地区下游加工企业收购积极性一

般，以消化自身库存为主，目前玉米库存相对充裕。2020 年东北玉米减产预期下，贸

易商齐齐看好后市行情，囤粮建库热情高涨。在基层玉米集中上市阶段，产区频繁上演

抢粮大战，玉米价格一反季节常态，连创新高，使得贸易商的收粮成本偏高，一旦市场

价格下降幅度较大，贸易商出粮情绪下降。然而，面对高价玉米，饲料养殖企业不再买

账，纷纷转向采购更为便宜的国产小麦、陈化水稻，进口玉米、大麦、高粱等替代谷物。

高价抑制需求的问题异常突出。截至 6月 14 日南方玉米库存共计约 13.5 万吨，较年初

下降 50.7 万吨。南方饲料企业采购内贸玉米积极性较差，维持部分刚需。 

图 9.1：南北库存情况  

 
资料来源：wind 南华研究  

 

第10章  生猪存栏量恢复 

受春节前消费旺季出栏量增加及非洲猪瘟疫情在部分地区散发影响，2月商品猪存

栏为 2716687 头，连续两月环比下降，较 1月份 2931103 头，环比下降 7.32%。在各地

保供稳价各项措施的作用下，3月份起生猪产能得到了显著恢复。生猪存栏在 5月末达

到 2895710，连续第三个月环比正增长。饲料粮需求逐步提高，综上对玉米的需求是利

多因素。 



 

 
请务必阅读正文之后的免责条款部分 18 

2021 年粮食半年度报 
 

图 10.1：生猪存栏量  

 
资料来源：涌溢资讯 南华研究  

 

第11章  行情展望：走势偏弱 

预计 2021 年玉米种植面积增加，产量提升，同时产需缺口得到保障，国内的饲料

供应有保障。小麦玉米价差虽有小幅缩窄但整体持续保持高位，随着新季小麦上市，饲

料企业谷物替代玉米比例持续增加，外加进口谷物持续到港，且价格优势明显，玉米市

场份额被持续压缩，与此同时，玉米进口量同比大幅增长。深加工企业库存充足，贸易

商由于收粮成本较高，现货市场陷入焦灼。在国家加大市场调控力度下，预计玉米价格

难回高位，09、01 合约空单继续持有，下方目标位置 2500。
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修改，毋需提前通知。未经南华期货股份有限公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报

告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华

期货股份有限公司”，并保留我公司的一切权利。 
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