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1.乘联会：10 月第三周乘用车日均零售同比增长 18%，一至三周同比增

长 16%。 

点评：从高频数据来看汽车销售的增长仍在持续，继续对制造业增加值

形成支撑。 

 

周三国债期货早盘窄幅震荡，午后拉升但临近尾盘时跳水，最终 10

年期微幅收跌，2、5 年期收涨。公开市场方面，今日无资金到期，央行

开展 800 亿逆回购操作，当日净投放资金 800 亿。从今日盘中一级市场

发行情况来看，2、5 年期附息国债全场倍数 4-6 倍，中标利率低于中债

估值，市场需求较旺盛。一级市场发行顺利强化了市场对于资金面的信

心，可能是债市午后拉升的主要原因，之后或受止盈盘影响，涨幅有所

收窄。目前市场多头情绪依旧积极，利率仍有下行空间。操作上，多头

可继续持有。 

 

国债期限利差  

 

近期货币政策保持中性，

后续若资金需求增加，央

行或加大投放来保证资

金面的整体稳定。而长端

利率或将迎来机会，反弹

之下期限利差将进一步

缩窄，下周择机做平收益

率曲线（T-2TS）。 

资料来源：Wind资讯  南华研究  
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今日数据统计  

 

品种 结算价 涨跌 涨跌幅 

2 年期期货国债 

TS2012 100.225  0.040  0.04% 

TS2103 100.090  0.035  0.03% 

TS2106 99.950  0.095  0.10% 

5 年期期货国债 

TF2012 99.680  0.055  0.06% 

TF2103 99.380  0.055  0.06% 

TF2106 99.145  0.165  0.17% 

10 年期期货国债 

T2012 97.800  -0.025  -0.03% 

T2103 97.405  0.030  0.03% 

T2106 97.170  0.030  0.03% 

资金利率 

Shibor 隔夜 1.988% -17.40 BP 

  

Shibor1 周 2.207% -5.40 BP 

Shibor1 月 2.645% 1.00 BP 

Shibor3 月 2.855% 2.60 BP 

Shibor6 月 2.973% 1.40 BP 

 

 

资金变动 

 

  

图 1  银行间质押式回购利率变动 图 2  银行间回购利率日变动 
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基差跨期价差 

图 3主力 T合约活跃 CTD 基差走势 图 4 T 合约跨期价差 
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图 5  主力 TF 合约活跃 CTD 基差走势 图 6  TF 合约跨期价差 
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图 7  主力 TS 合约活跃 CTD 基差走势 图 8  TS 合约跨期价差 
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盘面回顾 

图 9 TF 与 T主力合约价差 图 10 国债各期限价差 
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图 11 银行间国债期限结构变动 图 12 银行间国债 YTM 走势 
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