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本周要点 

 

玉米市场： 

2019 年 6 月 20 日国家临储玉米竞价交易继续进行，拍卖数量 400 万吨，标

的是 2014 年、2015 年的黑龙江玉米和 2015 年吉林、辽宁和内蒙的玉米。从成交

情况看，成交量 183 万吨，成交率 46.11%，最高价 1820 元/吨，最低价 1550 元/

吨，平均价 1676 元/吨。本周拍卖的成交率和前几次相比出现下降，成交溢价小

幅下降。预计随着临储玉米的持续拍卖，市场的供应将较为充裕，对于价格的压

制作用将逐渐体现出现。从期货市场的走势看，玉米 1909 合约 1930-1970 区间震

荡思路为主。 

 

玉米淀粉市场： 

近阶段玉米淀粉加工利润出现明显回落。山东地区的加工利润为-37.2 元/

吨，吉林地区的加工利润为-30 元/吨。淀粉行业开机率为 63.81%，较上周降 10.65

个百分点。64 家玉米淀粉加工企业库存总量 88.2 万吨，较上周库存增 0.33 万吨。

目前部分淀粉企业减产停机，开工率有所下滑，淀粉产出量减少，有利于去库存。

但是，目前下游需求疲弱，市场采购的积极性较弱，走货不畅，淀粉库存继续维

持高位。期货市场，淀粉 1909 合约本周 60 日线处获得支撑，操作上，2380-2420

区间震荡思路为主。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

玉米：临储玉米成交继续下滑 
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一、 玉米部分 

1. 玉米现货报价 

玉米现货市场方面，本周东北地区和华北地区价格维稳。锦州港平舱价为 1908-1928

元/吨，和上周相比下降 10 元/吨。 

表 1：重点产区现货报价 

  区域 重点地区 价格 

东北地区价格稳定 黑龙江哈尔滨 收购价 1680-1740 元/吨 

吉林长春 收购价 1720-1780 元/吨 

华北地区价格稳定 山东济宁 收购价 1900-1950 元/吨 

河北石家庄 收购价 1890-1950 元/吨 

北方港口价格稳定 锦州港 平舱价 1908-1928 元/吨 

南方港口价格稳定 广东蛇口港 成交价 1950-1970 元/吨 

南方销区价格稳定 江苏徐州 到站价 1940-1980 元/吨 

资料来源：中国玉米网 南华研究 

2. 玉米基差 

从玉米基差走势看，本周 9 月基差-30，上周-30。主要原因在于，本周现货市场和

期货市场均呈现震荡下滑的走势，导致基差本周呈现稳定的态势。 

图 2： 玉米现货、期货价格及基差（单位：元/吨） 
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资料来源：WIND 南华研究 
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3. 玉米内外价差 

受到国际贸易形势的影响，美国出口到中国的玉米需要加征 25%的关税，加税后玉

米价格大幅上涨，价格上涨约 300 元/吨，到港完税价本周在 2320 元/吨。 

从玉米内外价差看，内外价差达本周-400 元/吨，上周-440 元/吨，进口玉米到岸

完税价格已经明显高于国内玉米，进口玉米已经没有价格优势。 

图 3：国内外玉米价差（单位：元/吨） 
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资料来源：WIND 南华研究 

4. 南北港口库存 

截止 6 月 17 日，北方港口库存达 420.5 万吨，与上周相比减少 18 万吨。南方港口

库存达 93.8 万吨，和上周相比增加 16.5 万吨。 

图 4：南北港口库存情况（单位：元/吨） 
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资料来源：WIND 南华研究 
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5. 注册仓单 

截止本周末，玉米的注册仓单共计 84863 手。其中，营口港注册仓单量 0 手；北良

港注册仓单 23400 手，锦州港 6100 手。 

图 5：玉米注册仓单量（单位：手） 
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资料来源：WIND 南华研究 

6. 国家临储玉米拍卖情况 

6 月 20 日国家临储玉米竞价交易继续进行，拍卖数量 400 万吨，标的是 2014 年、

2015 年的黑龙江玉米和 2015 年吉林、辽宁和内蒙的玉米。从成交情况看，成交量 183

万吨，成交率 46.11%，最高价 1820 元/吨，最低价 1550 元/吨，平均价 1676 元/吨。

拍卖成交率小幅下滑。持续关注拍卖对于市场的影响。 

图 6：玉米注册仓单量（单位：元/吨） 
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资料来源：国家粮食交易中心 南华研究 
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二、 玉米淀粉部分 

1.淀粉现货报价 

淀粉现货市场方面，东北地区和华北地区价格维持稳定。吉林长春市场价为 2400

元/吨，与上周价格持平。 

表 1：重点产区现货报价 

区域 价格 

东北地区 

黑龙江青冈 2350 

吉林公主岭 2400 

吉林长春 2400 

华北地区 
山东诸城 2530 

河北宁晋 2480 

资料来源：汇易网  南华研究 

 

2.玉米淀粉基差  

从淀粉的基差走势看，本周 9 月基差为-85 元/吨，上周基差为-93 元/吨。主要原

因是本周现货和期货走势稳定，导致基差呈现稳定的走势。 

图 2： 玉米淀粉现货、期货价格及基差（单位：元/吨） 
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资料来源：WIND 南华研究 
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3.淀粉加工利润 

    近期，淀粉行业加工利润下滑趋势明显，辽宁地区的加工利润-21.4 元/吨，河北

地区的加工利润 11.8 元/吨，山东地区的加工利润-37.2，吉林地区的加工利润-30 元/

吨，黑龙江地区的加工利润-71.9 元/吨。 

说明：1.利润估算以行业平均水平计算，各厂因规模大小不同将有所差异。2.东北

压榨利润含补贴。3.利润估算采用当日玉米价格计算成本，而非工厂库存玉米，因此与

厂家实际利润可能稍有差异。 

图 3：国内部分产区玉米淀粉加工利润（单位：元/吨） 
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资料来源：天下粮仓 南华研究 

 4.淀粉企业开机率 

截止 6 月 14 日统计数据，天下粮仓网对东北、山东、河北等地区的 68 家淀粉企业

进行抽样调查，有 46 家处于开机状态，其余 22 家处于停机状态。当周，国内玉米淀粉

企业玉米加工量为 60.01 万吨，淀粉行业开机率为 63.81%，较上周降 10.65 个百分点。 

图 4：淀粉企业周度开机率走势图 
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资料来源：天下粮仓 南华研究 
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5.淀粉库存 

据天下粮仓网调查的 64 家玉米淀粉加工企业，截止 6 月 19 日当周玉米淀粉企业淀

粉库存总量达 88.2 万吨，较上周库存增 0.33 万吨。目前部分淀粉企业减产停机，开工

率有所下滑，淀粉产出量减少，有利于去库存。但是，目前下游需求疲弱，市场采购的

积极性较弱，走货不畅，淀粉库存继续维持高位。 

图 5：国内 64 家玉米淀粉企业库存变化图 
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资料来源：天下粮仓 南华研究 

6. 注册仓单 

截止本周末，玉米淀粉的注册仓单 1211 手。 

图 6：玉米淀粉注册仓单量（单位：手） 
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资料来源：WIND 南华研究 
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三、 投资建议 

玉米市场： 

2019年 6月 20日国家临储玉米竞价交易继续进行，拍卖数量400万吨，标的是2014

年、2015 年的黑龙江玉米和 2015 年吉林、辽宁和内蒙的玉米。从成交情况看，成交量

183 万吨，成交率 46.11%，最高价 1820 元/吨，最低价 1550 元/吨，平均价 1676 元/

吨。本周拍卖的成交率和前几次相比出现下降，成交溢价小幅下降。预计随着临储玉米

的持续拍卖，市场的供应将较为充裕，对于价格的压制作用将逐渐体现出现。从期货市

场的走势看，玉米 1909 合约 1930-1970 区间震荡思路为主。 

 

玉米淀粉市场： 

近阶段玉米淀粉加工利润出现明显回落。山东地区的加工利润为-37.2 元/吨，吉

林地区的加工利润为-30 元/吨。淀粉行业开机率为 63.81%，较上周降 10.65 个百分点。

64 家玉米淀粉加工企业库存总量 88.2 万吨，较上周库存增 0.33 万吨。目前部分淀粉

企业减产停机，开工率有所下滑，淀粉产出量减少，有利于去库存。但是，目前下游需

求疲弱，市场采购的积极性较弱，走货不畅，淀粉库存继续维持高位。期货市场，淀粉

1909 合约本周 60 日线处获得支撑，操作上，2380-2420 区间震荡思路为主。 

 

  

图 1：玉米 1909 合约走势图 图 2：玉米淀粉 1909 合约走势图 

  

资料来源：博弈大师 南华研究 资料来源：博弈大师 南华研究 
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以上内容由南华期货农产品研究中心提供。 

南华期货农产品研究中心位于中国东北，致力于农产品产业链品种的研究，并以此为基础联合农产品产业链的优秀

投研人员，组建了农业风险管理研究中心，利用期现结合、金融衍生品等金融手段服务客户、规避风险、促进行农

产品产业发展。创建了“渤海油轮”、“农产品考察”、“保险+期货+基差采购”和“国产大豆高端论坛”等南华期货

知名品牌。 

同时南华期货农产品研发中心整合各方资源以及公司 24 小时不间断全球金融供应商的优势，积极满足客户服务的需

要，针对黑色、有色、贵金属、化工、金融及全部期货交易品种，为客户提供特色的服务。南华农产品研究中心愿

真诚与您合作、实现共赢。 

 

 农产品研究中心联系电话 0451-82331166 
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准确性

及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的

信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写

时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及有不同的结论，未

免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进

行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提

前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予

以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保留我公司的一切

权利。 
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