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第1章  引子 
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第2章  国内棉花市场现状分析 

2.1. 短期棉花市场供应充足 

2.1.1. 工商业库存居高不下，仓单量持续攀升 
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2.1.2. 滑准税配额发放，进口量大幅增加 
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2.1.3. 国储库存降至低位，本年度政策仍不确定 



 

 
请务必阅读正文之后的免责条款部分 9 

棉花季报 
 

2.2. 消费大概率下滑，但下方空间有限  

2.2.1. 内销外销均承压，下游订单依旧谨慎 

2.2.2. 贸易磋商进展顺利，市场情绪有所恢复 
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2.3. 新花播种在即，增产空间有限 

 

2.3.1. 新疆植棉面积趋于饱和，新年度大概率下滑 
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2.3.2. 单产仍有提升空间，天气条件依旧是关键 
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第3章  国际棉花市场分析 

0.00

500.00

1,000.00

1,500.00

2,000.00

2,500.00

1
99

4

1
99

5

1
99

6

1
99

7

1
99

8

1
99

9

2
00

0

2
00

1

2
00

2

2
00

3

2
00

4

2
00

5

2
00

6

2
00

7

2
00

8

2
00

9

2
01

0

2
01

1

2
01

2

2
01

3

2
01

4

2
01

5

2
01

6

2
01

7

2
01

8

中国 印度 美国 巴基斯坦

巴西 澳大利亚 乌兹别克斯坦 土耳其



 

 
请务必阅读正文之后的免责条款部分 13 

棉花季报 
 

3.1. 印度产量大幅下调，价格持续保持强势 

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

80.00%

90.00%

100.00%

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

产量 消费 期末库存 库存消费比 除中国外库存消费比

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018



 

14 
 
 

季报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

56.0000

58.0000

60.0000

62.0000

64.0000

66.0000

68.0000

70.0000

72.0000

74.0000

76.0000



 

 
请务必阅读正文之后的免责条款部分 15 

棉花季报 
 

3.2. 美棉出口下滑明显，新花种植面积预计增加  
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3.3. 巴西棉替代性上升，出口量大幅增加 

3.4. 其他市场 
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第4章  棉价与宏观环境 
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第5章  棉花展望 
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南华期货分支机构 
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