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1. 原油市场消息 

消息：  

 

国际能源署发布月报称，第一季度全球原油供应出现适度过剩，不过第二季度可

能很快就会进入供应短缺的局面，缺口或达到 50 万桶/日，这令日内油价跌幅受

限。 

 

欧佩克发布的 3月份《石油市场月度报告》报告，2019 年 2 月份欧佩克原油日产

量 3055 万桶，比 1 月份日均产量减少了 22.1 万桶。然而 2月份欧佩克参与减产

的 11个成员国只有沙特阿拉伯、科威特、阿联酋和伊拉克减产，其他 7个成员国

都有不同程度的增产。未参与减产的 3个成员国有两个成员国原油日产量增加。 

 

国际能源署（IEA）周五称，上个月欧佩克（OPEC）产油国的原油产量减少 24 万

桶/日，至 3068 万桶/日，创下了四年以来的最低水平。国际能源署称，这主要是

由于委内瑞拉的原油产量下降，另外沙特阿拉伯和伊拉克的原油产量也有所下降。

与此同时，国际能源署将 2019 年的全球原油需求增长预期维持在 140 万桶/日不

变。 

 

美国油服公司贝克休斯公布数据显示，截至 3 月 15 日当周，美国石油活跃钻井

数减少 1 座至 833 座，连续第四周下降，为 2016 年 5 月来首次，当时曾连续 

八周下降。目前美国石油活跃钻井数已经触及 2018 年 4 月来最低，去年同期为 

800 座。



2. 原油行情走势及操作提示 

基本面，原油市场近期仍维持区间震荡偏强的格局，OPEC2 月继续在 1月的基础上

减少产量，且不排除在下半年继续延长减产，同时，美国原油产量增速有放缓迹象。可

以说，原油供给端仍利好市场。此外，此前市场对原油需求堪忧的预期也未兑现，国际

能源署将 2019 年的全球原油需求增长预期维持在 140 万桶/日不变。整体看，油价本周

仍将维持震荡偏强的走势。 

 

 

3. 价格数据关注 

表 1：原油现货价格                                                      美元/桶 

品种 最新价 本周均价 上周均价 较上周变化 较上周变化率 

WTI 58.52 57.32  56.37  0.95  1.69% 

布伦特 66.45 66.29  64.95  1.34  2.07% 

欧佩克一篮

子油价 
67.29 66.20  65.15  1.04  1.60% 

阿联酋上扎

库姆原油 
68.19 67.82  61.02  6.79  11.13% 

迪拜原油 67.32 66.95  65.70  1.24  1.89% 

阿曼原油 67.53 67.05  65.76  1.29  1.97% 

也门马西拉

原油 
68.36 67.47  66.33  1.15  1.73% 

卡塔尔海洋

油 
68.04 67.67  64.16  3.50  5.46% 

伊拉克巴士

拉轻油 
67.73 67.67  66.03  1.64  2.48% 

 

数据来源：Bloomberg 南华研究 
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表 2： 原油期货价格                                             美元/桶、元/桶 

品种 WTI 布伦特 阿曼 上海原油 

开盘价 56.07  65.76  66.87  431 

最高价 58.95  68.14  68.37  457.4 

最低价 55.96  65.63  66.67  426.5 

收盘价 58.39  67.02  67.12  455 

较上周涨跌 2.35  1.21  1.84  18 

较上周涨跌% 4.19  1.84  2.82  4.12 

持仓量（手） 2037283  2384781  11678  26774 

较上周变化率 1.51% 2.69% 25.79% -26.97% 

成交量（手） 5843280  3602219  34571  1329452 

较上周变化率 13.80% -4.53% 8.43% -13.93% 
  

数据来源：Bloomberg 南华研究 

4. 库存数据 

据 EIA 公布的数据显示，截止 3月 8日当周，EIA 原油库存减少 387 万桶；汽油库

存减少462万桶；馏分油库存增加38万桶；设备利用率较上周上升0.1个百分点至87.5%；

库欣原油库存减少 67 万桶。 

 

 

图 1：美国原油商业库存                    千桶 图 2：美国库欣原油库存                        千桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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图 3：美国汽油库存                          千桶 图 4：美国馏分油库存                         千桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

 

 

图 5: 美国炼厂开率                            % 图 6: 美国油气钻井数                          台 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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5. CFTC 持仓变化 

截止至 2019 年 3 月 12 当周，多头增仓 2513 手，空头减仓 10951 手，净多头增加

13464 手。显示基金看好后市，对后市较为乐观。  

表 3：近四周原油持仓分布表单位：手 

报告期 总持仓 
基金持仓(WTI) 

多头 空头 净多 

2019-3-12 2012864 500169 137904 362265 

2019/3/5 2067851 497656 148855 348801 

2019/2/26 2025884 486235 158564 327671 

2019/2/19 2019218 479000 165033 313967 

较上周变化绝对值 -54987 2513 -10951 13464 

较上周变化幅度 -2.66% 0.50% -7.36% 3.86% 

 

资料来源：CFTC  南华研究  

图 7:  CFTC 基金仓位变化                                       单位: 手，美元/桶                                          

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 
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6. 价差数据关注 

A: 期限价差 

图 8: WTI 首月-次月价差 图 9: 布伦特首月-次月价差 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

   

B: 跨市价差 

图 10: WTI-布伦特价差 图 11:  布伦特-阿曼价差 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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c: 裂解价差 

图 12: 美原油 321裂解价差                                                美元/桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 

7. 航运指数 

图 13: 波斯湾到远东 VLCC                美元/桶 图 14: 波斯湾到地中海 VLCC                  美元/桶 

 

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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图 15: 西非到中国 VLCC                  美元/桶 图 16:波罗的海轻、重油轮指数 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

 

 

图 17：30 天波动率（年化）对比 图 18：VIX 指数 

 

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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南华期货分支机构 
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