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1. 原油市场消息 

消息：  

 

海关总署：中国 2 月原油进口 3923.3 万吨，1 月为 4260 万吨；中国 1-2 月

原油进口同比增长 12.4%至 8182 万吨；剔除春节因素，中国 2 月美元计价进出

口、出口和进口分别增长 3.9%、1.5%和 6.5%。 

 

利比亚国家石油公司：利比亚沙拉拉油田产量超过 13.5 万桶/日，沙拉拉油田因

技术和人力问题无法达到最大产出。 

 

路透消息：印度正与美国谈判，争取美国延长制裁豁免期，从而继续维持伊朗石

油 30 万桶/日的进口量。 

 

美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)周五(3 月 8日)公布数据显示，截至 3月 8

日当周，美国石油活跃钻井数减少 9座至 834 座，连续第三周下降且创近 10个月

最低。去年同期为 796 座。Simmons & Co 分析师公布报告称，预计 2019 年油气钻

井总数将从 2018 年的 1032 座降至 999 座，但 2020 年将升至 1087 座。 

 

中石油董事长王宜林：未来一年油价不会有大的波动。不会有大动荡，但可能会

有宽 幅的波动。因为油价不光跟政治因素有关，和经济因素也有关系。 

 

沙特工业部消息人士：沙特 2 月份原油产量为 1013.6 万桶/日，原油供应量为

1001.4 万桶/日。 

 

挪威能源咨询公司 Rystad Energy 预测，美国原油产量的激增可能使该国油气出

口量在今年年底前超过沙特。继去年增加 200 万桶/日后，美国今年原油产量又增

加了 100 万桶/日，尽管独立能源公司正在削减资本支出。Rystad 表示，供应增

长和出口能力的扩大将使美国的油气出口量到年底达到 950 万桶左右，与沙特持

平甚至超过沙特。



2. 原油行情走势及操作提示 

基本面，近期宏观经济负面消息较多，本周 OECD 全面下调全球各主要经济体的经

济增速预期，石油需求端因此承压，同时，利比亚 Sharara 油田逐步恢复生产，印度、

韩国等国寻求延长伊朗原油采购豁免权等消息也可能削弱 OPEC 的减产效果。短期多头

较难继续发力，而空头也无力打破均衡，下周油价或仍将将延续区间小幅波动格局。 

 

3. 价格数据关注 

表 1：原油现货价格                                                      美元/桶 

品种 最新价 本周均价 上周均价 较上周变化 较上周变化率 

WTI 56.07 56.37  56.42  -0.06  -0.10% 

布伦特 65.16 65.00  65.68  -0.69  -1.04% 

欧佩克一篮

子油价 
65.57 65.15  65.25  -0.10  -0.15% 

阿联酋上扎

库姆原油 
66.57 61.02  66.31  -5.29  -7.98% 

迪拜原油 65.7 65.70  65.87  -0.17  -0.26% 

阿曼原油 65.76 65.76  65.92  -0.17  -0.25% 

也门马西拉

原油 
66.22 66.33  66.96  -0.63  -0.94% 

卡塔尔海洋

油 
66.42 64.16  66.06  -1.90  -2.88% 

伊拉克巴士

拉轻油 
66.03 64.16  65.90  -1.74  -2.64% 

 

数据来源：Bloomberg 南华研究 
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表 2： 原油期货价格                                             美元/桶、元/桶 

品种 WTI 布伦特 阿曼 上海原油 

开盘价 55.83  64.97  65.23  445 

最高价 57.19  67.00  66.71  447.2 

最低价 54.52  64.02  65.23  426.1 

收盘价 56.04  65.81  65.28  437 

较上周涨跌 0.29  0.81  -1.34  -12.3 

较上周涨跌% 0.52  1.25  -2.01  -2.74 

持仓量（手） 2020213  2294438  7040  36664 

较上周变化率 -1.91% 5.54% 189.00% -12.95% 

成交量（手） 5069028  3773162  31249  1544528 

较上周变化率 5.22% 5.85% 45.94% 519.46% 
  

数据来源：Bloomberg 南华研究 

4. 库存数据 

据 EIA 公布的数据显示，截止 2月 22 日当周，EIA 原油库存增加 707 万桶；汽油库

存减少 423 万桶；馏分油库存减少 239 万桶；设备利用率较上周上升 0.4 个百分点至

87.5%；库欣原油库存增加 87万桶。 

 

 

图 1：美国原油商业库存                    千桶 图 2：美国库欣原油库存                        千桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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图 3：美国汽油库存                          千桶 图 4：美国馏分油库存                         千桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

 

 

图 5: 美国炼厂开率                            % 图 6: 美国油气钻井数                          台 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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5. CFTC 持仓变化 

截止至 2019 年 3 月 5 当周，多头增仓 11421 手，空头减仓 9709 手，净多头增加

21130 手。显示基金看好后市，对后市较为乐观。  

表 3：近四周原油持仓分布表单位：手 

报告期 总持仓 
基金持仓(WTI) 

多头 空头 净多 

2019-3-5 2067851 497656 148855 348801 

2019/2/26 2025884 486235 158564 327671 

2019/2/19 2019218 479000 165033 313967 

2019/2/12 2077398 472181 183967 288214 

较上周变化绝对值 41967 11421 -9709 21130 

较上周变化幅度 2.07% 2.35% -6.12% 6.45% 

 

资料来源：CFTC  南华研究  

图 7:  CFTC 基金仓位变化                                       单位: 手，美元/桶                                          

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 
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6. 价差数据关注 

A: 期限价差 

图 8: WTI 首月-次月价差 图 9: 布伦特首月-次月价差 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

   

B: 跨市价差 

图 10: WTI-布伦特价差 图 11:  布伦特-阿曼价差 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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c: 裂解价差 

图 12: 美原油 321裂解价差                                                美元/桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 

7. 航运指数 

图 13: 波斯湾到远东 VLCC                美元/桶 图 14: 波斯湾到地中海 VLCC                  美元/桶 

 

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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图 15: 西非到中国 VLCC                  美元/桶 图 16:波罗的海轻、重油轮指数 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

 

 

图 17：30 天波动率（年化）对比 图 18：VIX 指数 

 

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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南华期货分支机构 
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