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1. 原油市场消息 

消息：  

 

IEA 发布 12 月报： 2018 年全球原油需求增速预期为 130 万桶/日，2019 年全

球原油需求增速预期为 140 万桶/日，与此前预期均一致。 预计 2018 年非欧佩

克供应量增速为 240 万桶/日，预计 2019 年非欧佩克供应量增速为 150 万桶/

日，较前一期预期减少 41.5 万桶/日。 将 2019 年对欧佩克原油的需求调高 30 

万桶/日至 3160 万桶/日。经合组织商业原油库存 10 月增加 570 万桶至 28.72 

亿桶，高于五年均值水平。现在评论欧佩克+减产是否成功为时尚早；如果欧佩克

遵守减产协议，全球原油市场在 2019 年第二季度前将转入供不应求。 

 

据彭博报道：沙特或将大幅减少对美国原油出口，目的在于降低美国原油库存。

沙特一月对美国出口量可能打破 2017 年末创下的 30 年低点，达到 58.2 万桶/

日。沙特一 月原油出口总量可能降至 700 万桶/日左右，11 月-12 月为 800 万

桶/日。 

 

国家统计局：11 月份，生产原油 1553 万吨，同比下降 1.3%，增速由正转负， 上

月为增长 0.3%；日均产量 51.8 万吨，环比减少 0.1 万吨。1-11 月份，原油产 

量 17275 万吨，同比下降 1.6%。 

 

美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)周五(12 月 14 日)公布数据显示，截至 

12 月 14 日当周，美国石油活跃钻井数减少 4 座至 873 座，连续第二周录得下 

降，触及 10 月中旬以来最低水平。去年同期为 747 座。更多数据显示，截至 12 

月 14 日当周美国石油和天然气活跃钻井总数减少 4 座至 1071 座。 

 



2. 原油行情走势及操作提示 

基本面，随着 OPEC+下月开始减产，市场的情绪暂时企稳。短期基本面炼厂开工率、

需求上来带动库存下降，将利多原油市场，我们预计原油价格重心将逐步抬升。中期来

看，预计 2019 年上半年，OPEC+减产与伊朗制裁或将推动油价中枢有所回升，而经济增

速下行风险与金融市场恐慌情绪或将是阻碍油价上行的重要力量。对于下半年，管道运

输瓶颈的缓解或将诱发美国原油产量与出口再创新高，叠加OPEC下半年减产前景不明，

油价或将面临下行压力。总体认为 2019 年油价运行中枢将低于 2018 年，供需基本面与

金融市场的双重不确定性将使得油价的波动性有增无减。 

 

 

3. 价格数据关注 

表 1：原油现货价格                                                      美元/桶 

品种 最新价 本周均价 上周均价 较上周变化 较上周变化率 

WTI 51.2 51.80  52.30  -0.50  -0.96% 

布伦特 59.38 59.68  59.94  -0.26  -0.44% 

欧佩克一篮

子油价 
58.67 59.07  59.77  -0.70  -1.17% 

阿联酋上扎

库姆原油 
58.71 59.72  60.30  -0.58  -0.96% 

迪拜原油 58.39 59.40  60.02  -0.62  -1.04% 

阿曼原油 58.89 59.98  60.80  -0.82  -1.35% 

也门马西拉

原油 
60.55 61.08  61.65  -0.57  -0.92% 

卡塔尔海洋

油 
58.31 59.32  59.85  -0.53  -0.89% 

伊拉克巴士

拉轻油 
59.24 59.32  61.15  -1.84  -3.00% 

 

数据来源：Bloomberg 南华研究 

 

 

表 2： 原油期货价格                                                    美元/桶 
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品种 WTI 布伦特 迪拜阿曼 

开盘价 52.03  61.34  60.74  

最高价 53.27  62.33  60.74  

最低价 50.35  59.33  58.41  

收盘价 51.20  60.28  59.30  

较上周涨跌 -1.41  -1.39  -1.27  

较上周涨跌率（%） -2.68  -2.25  -2.10  

持仓量（手） 2107429  2212476  9513  

较上周变化率 2.12% 2.01% 56.77% 

成交量（手） 6193304  3425589  24753  

较上周变化率 -4.37% -17.73% 3.92% 
  

数据来源：Bloomberg 南华研究 
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4. 库存数据 

据 EIA 公布的数据显示，截止 12 月 7 日当周，EIA 原油库存减少 121 万桶；汽油库

存增加 209 万桶；馏分油库存减少 148 万桶；设备利用率较上周下降 0.4 个百分点至

95.1%；库欣原油库存增加 115 万桶。 

 

图 1：美国原油商业库存                    千桶 图 2：美国库欣原油库存                        千桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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图 3：美国汽油库存                          千桶 图 4：美国馏分油库存                         千桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

图 5: 美国炼厂开率                            % 图 6: 美国油气钻井数                          台 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

 

150000

170000

190000

210000

230000

250000

270000

美国汽油库存

100000

105000

110000

115000

120000

125000

130000

135000

140000

145000

美国馏分油库存

60

65

70

75

80

85

90

95

100

美国炼厂开工率

0

500

1000

1500

2000

2500

美国油气钻井数 美国原油钻井数



 

6 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

原油周报 

5. CFTC 持仓变化 

截止至 2018 年 12 月 11 当周，多头减仓 708 手，空头增仓 19932 手，净多头减少

20640 手。显示基金不看好后市，对后市较为悲观。  

表 3：近四周原油持仓分布表单位：手 

报告期 总持仓 
基金持仓(WTI) 

多头 空头 净多 

2018/12/11 2050634 504584 195078 309506 

2018/12/4 2048735 505292 175146 330146 

2018/11/27 2020092 511679 163558 348121 

2018/11/20 1998866 528849 161662 367187 

较上周变化绝对

值 

1899 -708 19932 -20640 

较上周变化幅度 0.09% -0.14% 11.38% -6.25% 

 

资料来源：CFTC  南华研究  

图 7:  CFTC 基金仓位变化                                       单位: 手，美元/桶                                          

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 
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6. 价差数据关注 

A: 期限价差 

图 8: WTI 首月-次月价差 图 9: 布伦特首月-次月价差 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

   

B: 跨市价差 

图 10: WTI-布伦特价差 图 11:  布伦特-阿曼价差 
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资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

 

c: 裂解价差 

图 12: 美原油 321裂解价差                                                美元/桶 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 

7. 航运指数 

图 13: 波斯湾到远东 VLCC                美元/桶 图 14: 波斯湾到地中海 VLCC                  美元/桶 

 

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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图 15: 西非到中国 VLCC                  美元/桶 图 16:波罗的海轻、重油轮指数 

  

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 

 

 

图 17：30 天波动率（年化）对比 图 18：VIX 指数 

 

 

资料来源：Bloomberg  南华研究 资料来源： Bloomberg   南华研究 
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南华期货分支机构 
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