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摘要： 

 

现货市场方面，本周进口木浆现货市场供应量充足，需求面疲弱，浆市放量有

限，主流品牌木浆价格持续下跌，针叶浆价格下跌幅度较其它木浆大。下游的

文化用纸和生活用纸扔持续下跌，下游纸厂去库存压力偏大。目前来看，进口

木浆价格低位整理，下游纸厂出货不佳状况短期内难以改善，浆价将继续承压。 

 

期货方面，截至上周五收盘，SP1906合约收于5132元/吨，一周累计下跌0.35%，

日成交量维持在 150万手左右，交易非常活跃。从基本面来看，目前纸浆的供

需面并没有明显的去库存驱动因素，且下游产业链压力较大，再叠加港口累库

存的预期，整个盘面仍具有较大压力。预期短期内浆价将维持弱运行，建议可

尝试逢高做空。 



 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 2 

南华研究  纸浆周报 

2009 年 8 月 7 日  南华研究  天胶周报 

纸浆——下游表现不佳，浆价继续承压 

进口木浆方面，现货市场供应量充足，需求面疲弱，浆市放量有限，部分贸

易商周初下调价格后倾向于稳盘观望，而业者心态各异，仍有低价出现，浆价偏

弱整理。主流牌号针叶浆下跌 150-300 元/吨，阔叶浆、本色浆和化机浆下跌 50-

100 元/吨。 

国产非木浆方面，本周非木浆市场稳中下行，下游纸厂需求低迷，按需采买

原料。四川地区漂白竹浆板含税出厂价 5800 元/吨，受进口木浆价格大幅下行冲

击，浆厂疲于报盘，实单实谈为主；广西地区漂白甘蔗浆湿浆含税出厂价 4800-

4900 元/吨，下游纸厂采买积极性一般，部分浆厂报盘承压下行；辽宁地区漂白苇

浆板含税出厂价 4800元/吨，维持长协客户出货为主。 

下游方面，本周铜版纸均价为 5800 元/吨，环比下降 3.33%，较去年同期下降

19.72%。本周铜版纸市场行情弱势窄幅下行，交投有限。纸厂销售情况偏弱，订

单平平。上游木浆价格稳中有降，对铜版纸成本支撑有限。下游经销商及印刷厂

价格下调，对后市信心不足，操盘不积极，以消化库存为主，采购及囤货兴趣不

高，观望为主。本周双胶纸均价为 6067元/吨，环比下降 2.67%，较去年同期下降

16.70%。本周双胶纸市场窄幅下行。纸厂价格稳中窄幅调整，表示销售有限，需

求未见改观，对后市信心不足，库存压力较大，观望为主。上游木浆及废纸价格

行情偏弱，对双胶纸成本支撑减弱。下游经销商及印刷厂需求依旧偏淡，采购积

极性不高，多随用随采，市场交投平平。受近期上游浆价持续下行及下游需求无

明显增量等因素影响，本周生活用纸均价下降 30 元/吨至 7320 元/吨，较上周环

比下降 0.41%；同比下降 660元/吨，跌幅 8.27%。目前上下游利好支撑均不足，

市场交投较难升温。预计下周生活用纸市场弱稳运行，价格稳中窄幅整理为主。 

期货方面，截至上周五收盘，SP1906 合约收于 5132元/吨，一周累计下跌

0.35%，日成交量维持在 150 万手左右，交易非常活跃。目前阶段来看，下游纸厂

的出货情况提升有限，纸厂开工率降低，木浆需求短期内难有明显改善。此外国

内主要港口库存处于近几年来的高位，截至 11月底，常熟和青岛港口库存分别为

54 万吨和 90万吨，青岛库存持续创新高。从基本面来看，目前纸浆的供需面并没

有明显的去库存驱动因素，且下游产业链压力较大，再叠加港口累库存的预期，

整个盘面仍具有较大压力。预期短期内浆价将维持弱运行，建议可尝试逢高做

空。 
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一周数据统计 

东北地区                                                    

 

 

 

品牌 上周 本周 

乌针 5935 5700 

布针 5935 5700 

 

 

 

华北地区 

 

 

 

品牌 上周 本周 

乌针 5820 5615 

布针 5820 5615 

 

 

 

山东地区                                                           

 

 

 

品牌 上周 本周 

乌针 5860 5675 

布针 5860 5675 

北木 6800 5840 

凯利普 6260 5840 

金狮 6280 5825 

月亮 6260 5825 

雄狮 6060 5745 

马牌 6050 5695 

银星 5755 5575 

太平洋 5790 5525 

南方松 5770 5525 
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江浙沪地区                                                           

 

 

 

品牌 上周 本周 

乌针 5880 5675 

布针 5880 5675 

北木 6800 6400 

凯利普 6270 5875 

金狮 6300 5875 

月亮 6260 5875 

雄狮 6100 5775 

马牌 6100 5775 

银星 5795 5625 

太平洋 5820 5580 

南方松 5820 5580 

 

 

 

华南地区                                 

 

 

 

品牌 上周 本周 

乌针 5920 5725 

布针 5920 5725 

北木 6800 6400 

凯利普 6300 6040 

月亮 6300 6000 

银星 5865 5690 

 

 

 

数据来源：卓创资讯、南华研究  
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行情价格走势 

 

纸浆期货合约价格走势                                                      

 

数据来源：WIND、南华研究 

 

 

 

 

针叶浆：山东：加拿大：北木                                                      

 

数据来源：卓创资讯、南华研究  
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针叶浆：山东：智利：银星                                                      

 

数据来源：卓创资讯、南华研究  

 

 

 

 

阔叶浆：山东：巴西：鹦鹉                                                      

 

数据来源：卓创资讯、南华研究 
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美废：中国主港：11#                                                     

 

数据来源：卓创资讯、南华研究 

 

 

 

 

中国造纸行业价格指数                                                    

 

数据来源：卓创资讯、南华研究 
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木浆库存情况 

 

全球纸浆（木浆）库存情况                                                    

 

数据来源：卓创资讯、南华研究 

 

 

全球针叶浆库存情况                                                    

 

数据来源：卓创资讯、南华研究 
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全球阔叶浆库存情况                                                    

 

数据来源：卓创资讯、南华研究 

 

 

 

保定木浆库存情况                                                    

 

数据来源：卓创资讯、南华研究 
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青岛港木浆库存情况                                                    

 

数据来源：卓创资讯、南华研究 

 

 

 

常熟港木浆库存情况                                                    

 

数据来源：卓创资讯、南华研究 
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