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1.主要宏观消息及解读 

中期选举引关注 美股集体收涨 油价盘中一度跌入熊 

美股今日交易清淡，市场关注中期选举，美股低开后上涨。标普涨 0.63%，

道指收涨 183点。纳指涨 0.64%。亚马逊涨 0.92%，AMD涨 3.92%，盘中一度上

涨 8%。油价跌 1.4%，盘中一度陷入熊市。 

标普 500指数收涨 0.63%，报 2755.45点。道指收涨 173.31点，涨幅

0.68%，报 25635.01点。纳指收涨 0.64%，报 7375.96点。 

美国科技股涨跌各异，AMD和博通收涨将近 4%。AMD收涨 3.92%，博通收涨

3.71%，谷歌母公司 Alphabet收涨 1.31%，苹果收涨 1.08%，亚马逊收涨

0.92%，Facebook收涨 0.85%。 

美国的中期选举目前正在进行。市场普遍预计民主党将控制众议院，共和

党继续控制参议院。中期选举结果可能对美国总统特朗普的立法议程产生影响。 

花旗集团分析师 Aman Bansal向英国《金融时报》表示：“美国中期选举

很少能撼动市场，但考虑到贸易、全球经济等问题，今日的选举将被视为对白

宫政策的投票。” 

企业财报仍是市场关注焦点。随着多家公司下调营收预期，投资者对美股

企业利润见顶的担忧愈发明显。 

美股三季报开始以来，大多数公司都在下调收入预期。据美银美林计算，

今年 10月份，企业对 3个月盈利修正比例已从 1.32进一步降至 1.11，创近一

年来的最低水平。这一数据证实减税政策给美国公司带来的收益增长比例正从

税改后的纪录高点大幅回落。 

今日媒体报道，亚马逊第二总部将分别设在美国纽约的 Long Island 

City以及弗吉尼亚州的 Arlington。今日，亚马逊股价涨近 1%。 

今年以来股价翻了一倍的美国芯片制造商 AMD周二在美国旧金山举办了

“Next Horizon”新品发布会，不仅推出了全球首个 7纳米数据中心 GPU，霄

龙（EPYC）服务器芯片还可立即应用于亚马逊 AWS云服务，股价短线上涨 8%，

最后收涨 3.92%。 

富时泛欧绩优 300指数收跌 0.26%，报 1425.35点。 

德国 DAX 30指数收跌 0.09%。法国 CAC 40指数收跌 0.51%。英国富时 100

指数收跌 0.89%。 
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2.商品综合 

2.1 价格变动表 

品种 
最新价

格 
日涨跌 周涨跌 月涨跌 

重点

关注 

连豆指数 3539 0.69 -1.95 -7.69  

CBOT 大豆连续 884.25 -0.17 4.40 0.14  

嫩江大豆（国产三等） 3540 0.00 0.00 0.57  

豆粕指数 3029 0.87 -3.13 -9.13  

张家港豆粕 3350 0.00 -6.94 -6.94  

豆油指数 5561 -0.34 -2.13 -6.37  

豆系 

张家港豆油（四级） 5370 0.00 -2.36 -6.28  

棕榈油指数 4588 -0.44 -2.64 -5.22  

BMD 棕榈油 2122 0.00 -2.17 -5.60  棕系 

张家港棕榈油（24 度） 4610 0.00 -1.91 -4.36  

菜籽粕指数 2350 0.42 -3.04 -7.64  

武汉菜籽粕(国产) 2600 0.00 -3.70 -0.76  

菜籽油指数 6527 0.02 -1.15 -4.45  

油

脂

油

料 

菜系 

武汉菜籽油(国产) 6430 -0.31 -3.31 -3.31  

玉米指数 1956 0.06 -0.02 2.37  

CBOT 玉米主力 373 -0.20 2.33 1.84  

大连玉米现货 1900 0.00 0.00 3.83  

淀粉指数 2402 0.36 -0.81 2.81  

长春淀粉出场厂价 2450 0.00 0.00 4.26  

鸡蛋指数 4175 0.52 -0.93 4.20  

粮蛋 

潍坊鸡蛋现货 4.10 0.00 -1.20 12.33  

白砂糖指数 5068 -0.47 -0.91 -1.80  

美糖 11 号 07 12.96 -1.44 -2.70 0.15  

南宁白砂糖 0 0 0 0  

棉花指数 15283 -0.49 -0.01 -3.87  

美棉花 2 号 07 77.43 -1.83 0.69 -0.15  

软商品 

中国棉花价格指数 328 15638 -0.20 -0.64 -2.70  

苹果 11728 -0.01 2.84 -0.36  

注：价格为 0表示今无交易或 Wind数据库数据（17:00）还未更新完毕 

★：关注套利机会 

★：关注收益率与波动率变化 

★：关注资金流向 
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2.2 商品收益率 VS 波动率 

图 1、各品种收益率与波动率（%） 
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资料来源：wind 南华研究 

2.3 商品资金流变化率 

图 2、各品种资金流变化率 
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3.品种点评与策略建议 

品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

豆一 

东北中储粮启动大豆收购工作，价格

1.85元/斤，给市场带来利好氛围。但

运费大幅上涨，南方贸易商逐渐减少东

北大豆采购量。南方地区整体市场以消

耗库存为主。 

点评：中储粮收购大豆，短期支撑连豆

价格。 

今日连豆 1月仍在 3500整数关口附

近震荡，关注3500线能否有效突破。 

美豆 

& 

豆粕 

USDA报告前瞻:美国 2018/19年度大豆

产量为 46.76亿蒲式耳。美国 2018/19

年度大豆年末库存为 9亿蒲式耳。 

点评：美豆期末库存预期增加，压制美

豆期价。 

昨晚美豆 1月期价下探 5日均线后

收星，预计短期美豆上方 900-910

美分处仍有压力，建议静待本月

USDA供需报告带来的指引。国内豆

粕库存增加，利空豆粕价格，但连

粕处于大跌后的技术性反弹行情，

叠加美国中期选举尘埃落定，贸易

摩擦演变仍存变数，今日连粕重心

上移，尾盘期价收于 3200附近，建

议依托 3200上多下空。 

豆油 

大连三级豆油 5480元/吨，天津三级豆

油 5450元/吨，均与昨日持平。 

点评：现货维稳。 

今日中期选举结果出炉，川普获得

参议院支持，大概率会失去众议院，

贸易战延续的概率增加。国内由于

前期临储豆油陆续出库加上目前旺

季不旺，去库存速度依然缓慢。今

日横盘震荡报收小阴线，建议若有

效上破 5600前期空单适度减持。 

菜籽粕 

沿海菜粕报价在 2450-2590元/吨，波

动 10-30元/吨，低位吸引少数量成交。 

点评：菜粕进入消费淡季，短期跟随豆

粕走势 

菜粕跟随豆粕走势，今日突破 2400

关口后回落，尾盘收于 5日均线附

近，建议短线依托 2400多空分水。 

菜籽油 

湖北荆门四级菜油 6500元/吨，与昨日

持平;四川成都四级菜油 6600元/吨，

-20。 

点评：现货走稳，局部地区小跌。 

菜油提货速度放缓，因价格持续下

跌，市场买涨不买跌心态发酵。今

日期价横盘收小阴线，可以 10日线

作为多空分水操作。 

油

脂

油

料 

棕榈油 

印尼经济事务部部长 Darmin 

Nasution在印尼举行的行业会议上称，

印尼正在考虑调低棕榈油出口费。 

点评：调低出口税短期利空棕油价格，

但中期而言对去库存有一定的助益。 

国内棕榈油库存维持低位，但市场

并不看好后市价格，采购动作偏向

谨慎。连棕油今日重心下移收跌，

建议 10日线未有效上破仍可继续

持有空单。 
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 品种 重要资讯及点评 简评及策略建议 

玉米 

& 

玉米淀粉 

玉米大连港平舱价 1868-1888元/吨，

玉米淀粉吉林长春市场价2450元/吨。 

点评：玉米现货价格和昨日持平 

玉米 1901合约今日呈现震荡的走势，

期价围绕 10日线震荡，操作上，暂以

1880-1910元/吨区间震荡思路为主。 

粮

蛋 

鸡蛋 

全国主产区鸡蛋价格继续回调，均价

4.07元/斤，较昨日下降 0.01元/斤。

其中最高价为河南地区 4.12元/斤，

辽宁地区均价最低 4元/斤。 

点评：预计近期鸡蛋价格维持稳定。 

目前终端需求一般，销区整体走货缓

慢蛋，商采购积极性不高。1901合约

今日反弹，短线波段操作。 

白糖 

泰国糖厂呼吁甘蔗糖业委员会(OCSB)

将本榨季的开榨时间提前至 11月 15

日，较往年提前 15天，因本榨季糖

厂需要 140天生产期。 

点评：如获批，泰国食糖供应将提前，

影响原糖波动节奏。  

周二晚 ICE原糖再次回调，收低 12个

点于 13.02美分/磅。今日郑糖震荡下

跌，5月下破 120日均线，广西现货

价小幅下调。内外盘齐下调，短期 5

月关注前低 5050一线支撑！ 软

商

品 

棉花 

11月 6日，美国举行中期选举，民主

党将获得众议院多数党席位。共和党

则将在中期选举后继续掌控参议院，

且优势席位将有所增加。 

点评：选举结果基本符合市场预期 

原油下跌带动大宗商品整体下跌，棉

价亦承压下跌，目前棉花市场供应充

足，下游需求一般，预计短期棉价可

能继续偏弱运行。 

苹果 

山东烟台、陕西洛川以及甘肃礼县等

产区均已经有冷库报价流出，但未有

大量出库交易的情况。辽宁产区富士

库外交易仍处于高峰，来自湖北、山

东等省客商拿货积极，走货顺畅，价

格稳定。                                                                                                                                                                                                                                          

点评：现货市场呈现向好势头。                                   

多单继续持有 




