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10 月份 CPI点评——食品项拖累 CPI 

国家统计局今天发布了 2018年 10月份全国居民消费价格指数（CPI）。从

环比看，CPI上涨 0.2%，涨幅比上月回落 0.5个百分点。其中，食品价格下降

0.3%，影响 CPI下降约 0.05个百分点；非食品价格上涨 0.3%，影响 CPI上涨

约 0.24个百分点。 

表一：食品、非食品拉动率 

食品环比

增长 

非食品环

比增长 

食品权重 非食品权

重 

食品拉动

率 

非食品拉

动率 

-0.3% 0.3% 18% 82% -0.05% 0.24% 

      

资料来源：WIND资讯 

食品价格由涨转降是 CPI涨幅回落的主要原因，其中鲜菜及鸡蛋对 CPI环

比拉动 CPI 下滑 0.12 个百分点。在食品中，秋菜、冬储菜集中上市，鲜菜价

格下降 3.5%；气温转凉，蛋鸡产能提高，鸡蛋价格下降 4.0%。上述两项合计

影响 CPI 下降约 0.12 个百分点。肉类消费需求增加，猪肉、牛肉和羊肉价格

分别上涨 1.0%、1.1%和 1.8%；鲜果市场供应偏紧，价格上涨 1.9%。 

表二：食品类对 CPI环比拉动率 

猪肉对 CPI 的

环比拉动率 

鲜菜对 CPI

环比拉动率 

水产品对 CPI

的环比拉动率 

鲜果对 CPI 环比拉动

率 

0.02% -0.1% -0.02% 0.03% 

    

资料来源：WIND资讯 

在非食品中，汽油、柴油、煤和液化石油气等能源价格分别上涨 4.2%、

4.7%、2.9%和 1.8%，四项合计影响 CPI上涨约 0.12个百分点；衣着价格上涨

0.8%，影响 CPI 上涨约 0.06 个百分点；飞机票和旅游价格分别下降 7.2%和

0.9%，合计影响 CPI下降约 0.04个百分点。 
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图 1：CPI非食品项对 CPI拉动率 

 

数据来源：WIND 

随着天气逐渐寒冷，我们预计未来 CPI环比还会继续上扬。食品项中的禽

肉价、蛋类、蔬果仍是 CPI强有力的支撑；非食品项居住、交通也会对 CPI形

成支撑。 
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【全球股市】 

2018年 11月 9日 

上证综指 恒生指数 
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日经 225 道琼斯工业指数 
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富时 100 德国 DAX 
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资料来源：WIND 南华研究       

【南华指数】 

⚫ 2018年 11月 9日 

 南华商品期货综合指数 南华能源化工指数 
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南华工业品指数 南华农产品指数 
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南华金属指数 南华贵金属指数 
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      资料来源：WIND 南华期货研究所 
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