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【摘要】国内方面，中美贸易摩擦第一轮加征关税正式实施，储备棉轮出趋于

平稳，成交均价小幅回升，新棉现蕾率慢于往年，支撑棉价。国际方面，美棉

下年度出口销售大幅增长且新花生长状况较差，支撑棉价。关注后续中美贸易

战进展。策略方面：逢低做多，支撑位 16000 附近，注意止损。 
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一周数据统计 

  国内外期现货价格统计 

国内外棉花 价格变化 成交量 持仓量 

CF1901 -2.60% 244.7 万 55.7 万 

CY1810 -1.71% 3.93 万 0.43 万 

美棉主力 0.65% 6.69 万 17.5 万 

棉指 

 CC Index 3128B 16223 

CC Index 2227B 15085 

 CC Index 2129B 16873 

  FC Index S   96.76 

  FC Index M 93.96 

 FC Index L 92.10 

 Cot A 92.10 

纺指 

CY Index OEC10S 14650 

CY Index C32S 23840 

  CY Index JC40S 26920 

FCY Index C21S 21895 

 FCY Index C32S 24131 

 FCY Index JC32S 26200 

价格 

  ICE 86.38 

CF901 16300 

 涤纶短纤 8850 

 粘胶短纤 14800 

 R30S 19650 

 T32S 14080 

数据来源：中国棉花信息网 南华研究错误!未找到引用源。 
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期货盘面回顾与技术分析 

本周，郑棉震荡下跌，至周五收盘跌 435 至 16300，跌幅为 2.60%。周五中国

棉花价格指数为 16223 元/吨，与上周相比下跌 103 元/吨。本周中美贸易摩擦继续

影响棉花市场，棉价震荡走低。从技术面来看，MACD 绿柱缩小，KDJ 低位金叉，预

计短期棉价可能震荡反弹，支撑位 16000 附近。 

图 1、郑棉主力合约价格走势图 

 

图片来源: 文华财经 南华研究 

外盘，本周美棉震荡上涨，至周五涨 0.55 至 84.60，涨幅为 0.65%。本周中美

第一轮加征关税正式实施，美棉下年度出口回升，棉价反弹。从技术面来看，MACD

绿柱缩小，KDJ 金叉向上，预计短期美棉可能继续震荡反弹，支撑位 82美分附近。 

图 2、美棉主力合约价格走势图 

 

图片来源：文华财经 南华研究 
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本周棉纱下跌，至周五跌 425 至 24455，跌幅为 1.71%，中国纱线价格指数 C32S

为 23840 元/吨，与上周相比下跌 10元/吨。受中美贸易摩擦影响及纺织品服装市

场逐步进入淡季，棉纱价格继续承压。从技术面来看，MACD 绿柱缩小，KDJ低位金

叉，预计短期棉纱价格可能震荡反弹。 

图 3、棉纱主力合约价格走势图                                      

 

图片来源：wind 南华研究  

图 4、郑棉与美棉价格走势图                                       

 

图片来源：wind 南华研究  
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国内影响因素 

【现棉销售放缓】据国家棉花市场监测系统调查数据显示，全国新棉采摘和交

售基本结束。皮棉销售稳步推进，按照国内棉花预计产量 612.7 万吨测算，截至 6

月 29 日，全国累计交售籽棉折皮棉 607.6 万吨，同比增加 103.5 万吨，较过去四

年均值增加 24.2 万吨；累计销售皮棉 509.1 万吨，同比增加 36.7 万吨，较过去四

年均值减少 31.5 万吨。 

近期，棉花市场波动较大，棉花价格大幅回落，加之以中美贸易摩擦持续发酵，

现货成交减少，目前市场上现货基本都在贸易商手里，且惜售心理较重。 

 

【国储棉轮出市场平稳】本周国储棉轮出共计 15.00 万吨，成交率 52.73%，成

交均价 14759.40 元/吨，与上周相比下跌 43.95 元/吨，折 3128B 为 16152.92 元/

吨（本周轮出底价为 15507 元/吨）。截至 2018 年 7月 6日，2017/2018 年度储备

棉累计出库成交 147.8 万吨。 

本周国储棉轮出平稳，成交率与成交均价较之前有所回升。随着市场棉花供应

的逐步减少，在棉花价格大幅波动的背景下，贸易商囤货惜售，国储棉轮出成交率

开始回升，纺企竞拍积极性提升。 

 

【中国对美关税反制措施正式实施】根据美国海关和边境保护局消息，美国于当

地时间 7月 6 日 00:01（北京时间 6 日 12:01）起对第一批清单上 818 个类别、价

值 340 亿美元的中国商品加征 25%的进口关税。作为反击，中国也于北京时间 6 日

12:01 开始对同等规模的美国产品加征 25%的进口关税。 

中美贸易摩擦，首轮加征关税措施正式开始实施，短期利空出尽利多棉价，关

注后续贸易摩擦进展是否会涉及下游纺织品。 

 

棉花仓单情况：仓单数量增加 

根据郑州商品交易所统计的仓单数据显示，本周末仓单数量 9250 张，与上周

末相比增加 105 张。 
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图 4、郑州商品交易所仓单数量                                               

 
资料来源：wind 南华研究 

开工率：开工率稳定 

纺企开工率基本稳定。 

图 4、郑州商品交易所仓单数量                                               

 
资料来源：wind 南华研究 
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国外影响因素 

【美棉下年度出口销售火热】美国农业部报告显示，2018 年 6 月 22-28 日，

2017/18 年度美棉出口净签约量 0.4 万吨，较前周和前四周平均值均大幅减少，新

增签约主要来自土耳其（4014 吨）、越南（1814 吨）、埃及（1474 吨）；装运量

为 9.33 万吨，较前周增长 12%，较前四周平均值减少 4%，主要运往土耳其（1.58

万吨）、越南（1.51 万吨）、印度尼西亚（1.51 万吨）。2018/19 年度美国陆地棉

净签约量为 6.08 万吨，新增签约主要来自印度尼西亚（1.52 万吨）、韩国（1.34

万吨）、墨西哥（9956 吨）。 

近期受贸易战影响美棉出口销售大幅回落，但上周下年度新花签约量大幅增

加，支撑棉花价格。本周中美贸易战持续发酵，周五中国正式对进口美棉征收 25%

关税，预计短期将影响美棉出口，但是综合来看，由于全球棉花资源有限，预计美

棉出口将逐步恢复，继续推动棉花价格走高。 

 

【生长优良率大幅不及往年同期】美国农业部 7月 2日发布的美国棉花生产报

告显示，截至 2018 年 7月 1日，美国棉花现蕾率为 42%，较一周前增加 10个百分

点，比去年同期减少 1个百分点，比过去五年同期均值增加 2个百分点。美国棉花

结铃率为 12%，较前一周增加 6 个百分点，和去年同期持平，比过去五年均值增加

3个百分点。美国棉花生长状况达到正常以上的占 76%，较前一周减少 5个百分点，

长势最差的为 6%，较前一周增加 5个百分点。 

本年度棉花价格高位刺激棉农种植积极性，目前植棉已基本完成，现蕾率与结

铃率均较好，但是差苗数量增加，总体生长优良率大幅不及往年，尤其是美棉核心

种植地区得州持续高温干旱，影响棉花生长发育。 

 

【印度核心棉区降雨不足】上周，印度季风雨逐渐加强，北部地区、中央邦、

古吉拉特邦东部和卡纳塔卡邦降雨充足，马哈拉什特拉邦、安得拉邦和特伦加纳邦

也有小到中雨。不过，核心棉区古吉拉特邦西部的降雨稀少。 

由于季风降雨不足，印度目前新棉播种大幅低于往年同期，较去年同期减少约

30%。根据 CAI 预测，截至本年度末，印度棉花总供应量将达到 4160 万包，总消费

量约 3240 万包，出口量约 700 万包，期末库存约 220 万包。印度新花种植进程较

慢，且库存低位，预计本年度 6-10 月印度棉花供应可能偏紧。 

 

CFTC 非商业持仓：净多头持仓回落 

中美贸易摩擦第一批加征关税清单于 7月 6日正式开始实施，且近期美棉出口

销售回落，基金净多头持仓继续回落。 
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图 4、ICE 非商业净多头持仓                                               

 
资料来源：wind 南华研究 

总结 

棉花现货价格下跌，郑棉下跌，美棉小幅上涨。对于国内市场来说，中美贸易

摩擦第一批加征关税清单于 7月 6日正式开始实施，短期利空出尽，关注后续是否

会涉及下游纺织品服装；目前国内新花已基本进入蕾期，尽管棉花生长发育基本正

常但是现蕾率普遍低于往年，支撑棉花价格。在下游方面，纺织服装进入传统淡季，

纱布产销率走弱，再加上贸易战影响，利好东南亚等纺织国家，国内棉纱价格承压。

国际方面，美棉下年度出口销售大幅增长且新花生长状况较差，支撑棉价。因此，

预计短期棉价可能震荡反弹，支撑位在 16000 附近，关注中美贸易战后续发展。 
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南华期货分支机构 
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