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               扩内需对抗贸易战 

2018 年 7 月 10 日，美国贸易代表办公室公布对华 2000 亿制裁清单，

且预计于 8月 30日正式落地，标志中美贸易战进一步升级。 

美国对中国 2000亿美元中国进口商品清单。 

表一：美国对中国 2000亿美元中国进口商品清单 

 

        资料来源：新闻整理 

从表可知，这次征税主要对这些行业受到影响。食品类、纺织品类、化学

制品类、贵金属类、制造业、轻工业类，打击重点主要是，食品类以及轻工领

衔的广义的制造业。 

此次对华 2000 亿制裁清单尚未靴子落地，正式实施前或有 2 个月谈判时

间。根据 USTR 的声明，加税措施实施前美国仍将按惯例举行听证会：7 月 27

日开始提交听证会材料-->8月 17日结束材料收集-->8月 20-23日举行听证会

-->听证会后可继续提交反驳材料直至 8月 30日。换言之，本轮加征关税措施

最快也将于 9月初落地，对于中美而言或存在两个月的磋商。 
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受贸易摩擦的影响，全球经济或放缓。2017 年美欧日经济复苏，出口贡

献率不小，这是全球经济增速关键驱动力之一。年初以来 ，美国与多国贸易

摩擦加剧，在贸易战、经济实际增速放缓、高基数的三重影响下，2019 年出

口增速将有较大概率显著下移。贸易景气度的变化将对全球经济和中国经济趋

势增速带来影响。预计下半年国内经济将初步放缓。 

图 1：净出口对 GDP的拉动率减弱 

 

数据来源：WIND资讯 

面对贸易战的挑战，我国理应通过国内的加杠杆来扩大内需。既然商品及

服务流动会因为贸易战而面临阻力，那就需要加大内需，消化外需不足导致滞

销的商品。国内必须更快的加杠杆，国内需求才能拉动，从而对冲贸易战给外

需带来的不利影响。当然，更好的扩内需办法是扩大国内消费，降低国内的储

蓄率。所以，面对贸易战的挑战，我国应该对国内杠杆的上升有更高容忍度。

内需是经济的压舱石，政策也要将扩内需定为主基调。3月下旬贸易摩擦开启，

4月下旬政治局会议明确指出要“把加快调整结构与持续扩大内需结合起来”；

6月以来，政策一系列微调方向明显。在贸易战或有升级、外需风险加大的背

景下，政策也要将扩内需定为主基调。 

    综上所述，我们认为，中国未来应对贸易战最强有力的武器就是扩内需。 
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【全球股市】 

2018年 7月 12日 

上证综指 恒生指数 
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日经 225 道琼斯工业指数 
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富时 100 德国 DAX 
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资料来源：WIND 南华研究       
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【南华指数】 

⚫ 2018年 7月 12日 

 南华商品期货综合指数 南华能源化工指数 
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南华工业品指数 南华农产品指数 
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南华金属指数 南华贵金属指数 
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      资料来源：WIND 南华期货研究所 
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