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【摘要】国内方面，中储棉限制非纺织企业参与国储棉竞拍且中棉协称有关部

门将发放滑准税配额，国储棉轮出市场降温，成交均价大幅下跌，成交率回落，

但现货销售依旧较好，且新疆地区 5月天气不及往年，支撑棉价；下游方面，

纺织服装企业即将进入传统淡季，棉纱价格有所承压。国际方面，美棉播种加

快当优良率较低，出口销售签约量创年度新低但装运量创年度新高，且美西南

棉区旱情依旧，支撑棉价。策略方面：逢低做多，支撑位 17400 附近，注意止

损。 
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一周数据统计 

  国内外期现货价格统计 

国内外棉花 价格变化 成交量 持仓量 

CF1901 -6.32% 877.6 万 70.7 万 

CY1810 -4.05% 47.6 万 0.90 万 

美棉主力 -0.10% 13.0 万 18.4 万 

棉指 

 CC Index 3128B 16458 

CC Index 2227B 15189 

 CC Index 2129B 17042 

  FC Index S   105.29 

  FC Index M 102.22 

 FC Index L 100.99 

 Cot A 99.00 

纺指 

CY Index OEC10S 14800 

CY Index C32S 23840 

  CY Index JC40S 27000 

FCY Index C21S 21495 

 FCY Index C32S 23587 

 FCY Index JC32S 25700 

 03 月 棉纺 PMI 55.41 

价格 

 MA 1805 16020 

 MA 1806 16000 

  ICE 89.21 

CF901 17930 

 涤纶短纤 8850 

 粘胶短纤 148500 

 R30S 197500 

 T32S 14400 

数据来源：中国棉花信息网 南华研究错误!未找到引用源。 
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期货盘面回顾与技术分析 

本周，郑棉大幅下跌，至周五收盘跌 1190 至 17625，跌幅为 6.32%。周五中国

棉花价格指数为 16458 元/吨，与上周相比上涨 294 元/吨。本周中储棉限制非纺织

企业参与储备棉竞拍且中棉协发布行业预警称将下放滑准税配额，国储棉轮出降

温，棉价承压。从技术面来看，MACD 绿柱扩大，KDJ 向下，预计短期棉价可能震荡

反弹，支撑位 17400 附近。 

图 1、郑棉主力合约价格走势图 

 

图片来源: 文华财经 南华研究 

外盘，本周美棉震荡，至周五跌 0.09 至 92.53，跌幅为 0.01%。本周美棉播种

加快当优良率较低，出口销售签约量创年度新低但装运量创年度新高，且美西南棉

区旱情依旧，利多美棉市场。从技术面来看，MACD 红柱扩大，KDJ 黏连，预计短期

美棉可能继续震荡偏强，支撑位 88美分附近。 

图 2、美棉主力合约价格走势图 

 
图片来源：文华财经 南华研究 
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本周棉纱下跌，至周五涨 1090 至 25820，跌幅为 4.05%，中国纱线价格指数 C32S

为 23860 元/吨，与上周持平。本周受棉花大跌影响本周棉纱价格亦大幅回落，且

随着纺织品服装市场将逐步进入淡季，预计棉纱价格将继续承压。从技术面来看，

本周棉纱大幅下跌，MACD 绿柱扩大，KDJ 低位，预计短期棉纱价格可能继续震荡反

弹。 

图 3、棉纱主力合约价格走势图                                      

 

图片来源：wind 南华研究  

图 4、郑棉与美棉价格走势图                                       

 

图片来源：wind 南华研究  
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国内影响因素 

【皮棉销售进程较快】据国家棉花市场监测系统调查数据显示，截至 2018 年 6

月 8 日，全国新棉采摘基本结束；全国交售率为 99.6%，同比增长 0.2 个百分点，

较过去四年均值加快 1.6 个百分点，其中新疆交售 100%。 

皮棉销售稳步推进，按照国内棉花预计产量 612.7 万吨测算，截至 6 月 8 日，

全国累计交售籽棉折皮棉 610.3 万吨，同比增加 102.2 万吨，较过去四年均值增加

23.1 万吨；累计销售皮棉 477.0 万吨，同比增加 19.9 万吨，较过去四年均值减少

46.9 万吨。国储棉轮出继续推进，由于国储棉所特有的性价比优势，对新棉销售造

成了一定的挤占，但是纱线品质的硬性要求，新棉依旧有较大的市场销售空间，尤

其是高品质棉花销售一直较好，随着市场棉花供应的持续减少，新棉销售也进一步

加快。 

 

【国储棉轮出市场降温】本周国储棉轮出共计 15.00 万吨，成交率 68%，成交均

价 14859.85 元/吨，与上周相比下跌 361.55 元/吨，折 3128B 为 16408.6 元/吨（本

周轮出底价为 15851 元/吨）。截至 2018 年 6月 8日，2017/2018 年度储备棉累计

出库成交 122.6 万吨。 

本周国储棉轮出受政策影响降温，成交率与成交均价均继续大幅回落。但随着

市场棉花供应的逐步减少与市场上棉花现货价格重心抬升，由于国储棉所特有的性

价比优势，预计国储棉成交率与成交均价将继续回升。 

 

【中棉协发布行业预警】中国棉花协会与 6月 4日发布棉花行业预警，称中国

棉花协会经过调查并与有关部门沟通，目前我国有充足储备库存保障轮出需求，还

可以通过增发进口棉配额等其他措施增加市场供应，供给数量不存在短缺问题。并

表示据向有关部门了解，近期将专门向棉纺织企业增发一定数量的棉花进口滑准税

配额。 

中储棉限制非纺织企业参与国储棉轮出，中棉协称将发放滑准税配额，政府接

连出台政策调控棉花市场，棉花市场承压，但是根据全球棉花供应来看，库存消费

比持续下降，棉花价格重心将逐渐上移。 

 

棉花仓单情况：仓单数量增加 

根据郑州商品交易所统计的仓单数据显示，本周末仓单数量 8514 张，与上周

末相比增加 123 张。 
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图 4、郑州商品交易所仓单数量                                               

 
资料来源：wind 南华研究 

开工率：开工率稳定 

纺企开工率基本稳定。 

图 4、郑州商品交易所仓单数量                                               

 

资料来源：wind 南华研究 
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国外影响因素 

【美棉装运量创年度新高】美国农业部报告显示，2018年 5月25-31日，2017/18

年度美棉出口净签约量仅 1542 吨，较前周减少 59%，较前四周平均值减少 93%，再

创本年度新低，新增签约主要来自中国（6078 吨）、哥伦比亚（1020 吨）、越南

（771 吨），装运量为 13.07 万吨，较前周增长 54%，较前四周平均值增长 35%，创

本年度新高。2018/19 年度美国陆地棉净签约量为 2.42 万吨，新增签约主要来自中

国（8777 吨）、孟加拉国（4899 吨）、墨西哥（4196 吨）。 

上周美棉出口销售继续回落，签约量创年度新低，但装运量继续大幅增长创年

度新高。随着美棉出口销售临近尾声且价格高位震荡，出口签约量有较大幅度的下

滑，但装运量持续高位支撑棉价。从整体来看，全球经济逐步复苏，棉花需求量增

长尤其是东南亚等国，出口销售依旧是支撑美棉价格的重要因素。 

 

【干旱高温依旧影响美棉】美国农业部 6月 4日发布的美国棉花生产报告显示，

截至 2017 年 6月 3日，美国棉花种植进度 76%，较前周增加 14 个百分点，较上年

同期减少 2个百分点，较过去五年平均水平持平；现蕾进度完成 9%，较前周增加 2

个百分点，较上年同期减少 1个百分点，较过去五年平均水平增加 3个百分点；棉

花生长状况达到良好级以上的达到 42%，较过去五年平均水平减少 19个百分点。 

今年播种以来，美棉种植进程一直较快，但是西南棉区旱情依旧不容忽视。尽

管上周末得州地区迎来降雨，但是土壤墒情依旧不容乐观，且目前棉花生长优良率

大幅低于往年，支撑棉花价格。 

 

【ICAC 预测下年度产不足需】ICAC 认为，中国新疆和美国得州西部的天气引

发市场对新年度高等级棉供应的担忧。棉花消费连续第三年增长、全球棉花产量下

降以及美国和中国天气状况不佳给后期的棉花市场带来新的不确定性。2018/19 棉

花年度，全球棉花消费量预计增加到 2670 万吨，产量预计为 2570 万吨，供需缺口

100 万吨。 

下年度全球棉花产需缺口 100 万吨，且多变天气给棉花带来了生长发育带来了

不确定性，不仅是影响棉花产量还可能影响棉花质量，造成结构性短缺，利多棉花

价格。 

 

CFTC 非商业持仓：净多头持仓继续高位 

    得州核心地区干旱且棉花需求较好继续推动棉花价格上涨，基金净多头持仓继续增

加，支撑棉花价格。 
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图 4、ICE 非商业净多头持仓                                               

 
资料来源：wind 南华研究 

总结 

棉花现货价格下跌，郑棉下跌，美棉震荡。对于国内市场来说，受政策调控影

响，即国储棉轮出限制非纺织企业参与及滑准税配额即将下放，棉花价格大幅回落

且国储棉市场迅速降温，但是随着市场供应减少及棉花价格重心上移上涨，预计国

储棉成交将逐步恢复。在下游方面，纺织服装即将进入传统淡季，纱布产销率开始

走弱，但是由于全球总体消费情况较好，棉花纱需求依旧有保障。国际方面，美棉

播种加快但优良率较低，出口销售签约量创年度新低但装运量创年度新高，且美西

南棉区旱情依旧，支撑棉价。因此，预计短期棉价可能继续震荡反弹，支撑位在 17400

附近，长期来看，棉价依旧是重心逐渐上移的走势。 
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