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终端纺织品服装出口受人民币持续升值影响，出现较大幅度下降。而内需方面同比增长 

7.7%，较上年同期加快了1.6%。聚酯方面，节后供需面不断改善，但聚酯工厂存在库存压力，

相比去年可能需要花费更长的时间来完成去库存。而PTA库存持续积累，目前终端不缺订单，3、

4月份增库压力会明显下降，特别是进入4月份之后，由于下游聚酯需求的释放，社会库存可能

达到阶段性的高点。PX方面， 一季度总体维持高库存，而PX-石脑油价差一路走强，价差得到

了一个修复。未来随着沙特134万吨的新产能装置预期出口货物抵港时间推迟至4月下旬，加以

日韩等PX装置检修计划较为集中，市场对于PX仍然心态向好。原油方面，一季度油价整体维持

高位震荡。随着四月份临近，美国对于伊朗制裁以及沙特和伊朗的关系都需要重点关注。 

整体来看，二季度PTA可能呈现先扬后抑的走势。PTA在经历3月的大幅走低后，目前基本

面逐步转好，继续向下的空间不大。虽然短期装置重启供应增加，但二季度PTA装置将迎来检

修季，中期供应面上利多，4月在下游需求旺季的带动下，PTA大概率会出现反弹。但5-6月份

下游需求进入季节性淡季，若供应端没有相应收缩，PTA或将回归弱势行情。对于中美贸易战

来说，一旦全面打响，纺织服装的出口会受到很大影响，后续关注中美贸易战的进展。 
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2.1.1. 中美贸易战可能影响终端出口，但实质性有待观察 
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2.1.2.织造节后开工延后 
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2.1.3.聚酯产品库存压力有待消化 
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2.2.1. 供应商回购对现货价格影响较大 
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2.2.2 PTA 持续累库存，但阶段性高点即将到来 
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2.2.3 开工负荷偏高，加工费高位回落 
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2.3.1. PX 供需分析 
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2.3.1. 原油分析 
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