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中美贸易战打响，避险情绪升温，债市情绪火爆，期债明显走升。

国债期货主力合约 T1806 收盘报 93.97，较上日结算价涨 0.64%，5 年期

国债期货主力合约 TF1806 收盘报 97.05，较上日结算价涨 0.29%。  

资金面方面，银行间主要回购利率均走升，资金面小幅收敛，Shibor

利率几乎全数下行， IRS 也多数走低，融资利率小幅走升，但融资难度

不大。央行周五未进行逆回购操作，当日有 900 亿逆回购到期，实现净

回笼 900 亿元。中美贸易战加剧，美指小幅走低，股市明显受挫，避险

情绪升温。  

银行间债市方面，现券收益率大幅走低。10 年国债活跃券 170025

收益率尾盘收得 3.7，下行 7.25bp，10 年国开活跃券 170215 收益率尾盘

收得 4.73，下行 8.5bp，均创发行以来新低。一级市场方面，周五财政部

招标发行的 91 天期贴现国债大幅低于二级市场，全场 2.8 倍，需求尚可。  

操作上，建议投资者短期多单持有。  

结论：建议投资者多单持有。 

 

 中国驻美国大使馆就 301 调查结果发声明：望美方悬崖勒马  

 直指中国！特朗普的关税豁免了绝大部分进口钢铝来源国  

 光大证券钢贸商调研：钢铁库存中有 30%是融资盘  

 富贵鸟 8 亿公司债面临偿付危机  

 建行战略布局租房市场  不只提供贷款还要当“二房东”  

 

市场判研 

时事要闻 
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图 1 主力 TF 合约活跃 CTD 基差走势 图 2TF 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 3 主力 T 合约活跃 CTD 基差走势 图 4T 合约跨期价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 5TF 与 T 主力合约价差 图 6 国债各期限价差 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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图 7 银行间质押式回购加权利率变动 图 8Shibor 变动 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 

图 9 银行间国债期限结构变动 图 10 银行间国债 YTM 走势 

  

资料来源：Wind 资讯  南华研究 资料来源：Wind 资讯  南华研究 
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