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农产品今日行情综述: 

   今日农产品涨跌互现。连豆粕收中阳线，涨幅达到 0.73%，期价收于 5 日

均线附近，建议连豆粕可适当短多思路对待。菜粕跟涨豆粕，期价最终以阳线

报收，建议维持震荡思路对待。连豆今日收小阳线，期价收于 5日均线附近，

涨幅达到 0.63%，建议前期多单继续持有。鸡蛋 1805 合约今日高开低走，午

后期价快速回落最终以下跌报收，建议波段偏空思路操作，压力 3800，支撑

3650。玉米 1805 合约呈现冲高回落的走势，早盘期价曾一度冲高，但是无功

而返，之后呈现小幅回落的走势，在操作上，以谨慎为主，短线快进快出为主。

豆油库存降至 160 万吨附近。转基因证书传言再起，对油厂后期开机将造成一

定的影响，预计豆油价格仍将震荡反复。在供给压力下，库存大幅下降的可能

性较小，国内外棕榈油库存处于齐增态势。预计短线棕榈油价格维持震荡。临

储菜籽油抛储量较小，对市场影响有限。但在豆油及棕油影响下，菜籽油难以

独善其身，走势跟随豆油与棕榈油波动。 
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图 1、南华农产品指数量价走势图 
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1、行情解读与操作提示 

 

油脂油料:USDA 报告利多  豆粕止跌反弹 

 

资讯： 

1.USDA 供需报告：美豆产量 43.92 亿蒲（预期 44.25、上月 44.25、上年 42.96），

期末 4.70 亿蒲（预期 4.77、上月 4.45、上年 3.02）。巴西产量 11000 万吨（预期 11027、

上月 10800、上年 11410）；阿根廷产量 5600 万吨（预期 5633、上月 5700、上年 5780）。

虽然美豆出口下调，但美豆产量也意外调低，尽管结转库存有所上调，但略低于此前市

场预期，并且南美产量数据也略低于预期，本次报告中性略偏多。  

2.布宜诺斯艾利斯谷物交易所发布的周度报告称，截至 1月 10 日的一周，阿根廷

2017/18 年度大豆播种进度提高到 94.3%，比一周前提高了 6.7 个百分点，比去年同期

提高 2.5 个百分点。 

3.美国商品期货交易委员会（CFTC）发布的报告显示，投机基金在大豆期货和期

权市场上继续增持净空单，这也是连续第五周增持。截至 2018 年 1 月 9 日的一周，投

机基金在芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货以及期权部位持有净空单 92,835 手，比

一周前的 85,506 手减少 7,329 手。 

4.加拿大油籽加工商协会（COPA）发布的油籽周度压榨数据显示，截至 2018 年 1

月 10 日的一周，加拿大的油菜籽压榨量为 162,125 吨，比上周减少 6.9%。2017/18 年

度迄今，油菜籽压榨量为 4,098,415 吨，去年同期为 4,168,319 吨。本周油菜籽加工厂

的产能利用率为 73.1%，本年度迄今为 85.2%，去年同期为 89.3%。 

 

操作： 

因 USDA 供需报告中性偏多，支撑 CBOT 大豆市场，扭转前期低迷行情，周五美豆

期价直线拉升收中阳线，涨幅达到 1.32%，技术上，MACD 出现底部粘合，预计短线美豆

将会呈现反弹态势。美豆反弹提振豆粕，及因“转基因”证书检查再起，令日照及南京

部分油厂大豆卸船延期，暂支撑豆粕市场。今日连豆粕收中阳线，涨幅达到 0.73%，期
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价收于 5日均线附近，技术上，MACD 绿柱逐渐缩短。建议连豆粕可适当短多思路对待。

菜粕跟涨豆粕，期价最终以阳线报收，涨幅达到 0.62%，技术上，MACD 绿柱略有缩短。

建议维持震荡思路对待。连豆今日收小阳线，期价收于 5日均线附近，涨幅达到 0.63%，

技术上，MACD 红柱略有扩大。建议前期多单继续持有。棕油 1805 合约收盘报 5258，跌

4 点，跌幅 0.08%；豆油 1805 合约收盘报 5740，涨 2 点，跌幅 0.03%；菜油 1805 合约

收盘报 6492，跌 20 点，跌幅 0.31%。USDA 报告好于市场预期，一定程度上利多 CBOT

大豆，但对 CBOT 豆油影响有限，同时 EPA 给小型精炼商的豁免权降低法定生柴掺混量，

利空 CBOT 豆油。国内春节前的包装油备货旺季还在持续，豆油库存降至 160 万吨附近。

转基因证书传言再起，对油厂后期开机将造成一定的影响，预计豆油价格仍将震荡反复。

东南亚棕榈油处于季节性减产周期，1月份马棕油产量仍可能继续降低，而 2018 全年棕

榈油产量将继续增加。在供给压力下，库存大幅下降的可能性较小，国内外棕榈油库存

处于齐增态势。预计短线棕榈油价格维持震荡。临储菜籽油抛储量较小，对市场影响有

限。但在豆油及棕油影响下，菜籽油难以独善其身，走势跟随豆油与棕榈油波动。 

 

白糖：关注 5800 点支撑 

 

郑糖情况： 

上周五晚 ICE 11 号糖缓跌后急拉，收长下影阴线，周一休息一天。周一交易时间

郑糖 05 合约几次快速下挫，振幅扩大，盘中仍未下穿 5800 一线，01 合约周二摘牌。国

内期货持仓方面，空头调仓相对活跃，且空单增持力量更为突出。具体有：5月合约上，

华泰、中信、金瑞增持空单超 2千 5百手，海通、兴证增持空单约 2千手，中粮增持空

单 1 千手；多头增持过千手的席位有华泰、永安等几家。仓单方面，今日仓单+有效预

报不变，维持在 58206 张。从技术面看 805 合约，日线级别 MACD 绿柱略扩，双线粘合

后再次打开，KDJ 低位粘合后向下发散；30 分钟 MACD 绿柱缩短，双线死叉，KDJ 低位粘

合。 

 

操作策略： 

关注 5800 点支撑，建议逢低买入。 

 

现货消息： 

【主产区】今日下午盘面震荡，各个产区报价持稳为主，具体情况如下：南华昆明

报价 6100 元/吨，报价不变；大理和祥云报价 6030 元/吨，祥云报价 6030 元/吨，报价

不变。南宁中间商新糖报价 6200 元/吨，报价不变，成交一般。南宁集团新糖报价

6000-6200 元/吨，报价不变。柳州中间商新糖报价 6040-6190 元/吨，报价不变，成交

一般。柳州集团新糖报价 6150-6200 元/吨，报价不变。湛江中间商广东糖报价 5950-5980

元/吨，报价不变，成交一般偏淡。乌鲁木齐：集团报价新疆新糖 6100-6150 元/吨，中

间商报价 6150-6250 元/吨，价格持稳，成交一般。 

【制糖集团】今天上午盘面震荡为主，集团报价稳中有降。 

【加工糖】今天上午盘面价格震荡下跌，加工糖集团报价持稳为主。 

 

市场消息： 

【供需形势】中农网发布的 1月农产品供需形势分析报告显示：截至 2017 年 12 月
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底，全国累计产糖 232.36 万吨，比上年度同期增加 2.7 万吨，增幅 1.18%；累计销糖

103.83 万吨，比上年度同期减少 12.88 万吨，减幅 11.04%；累计销糖率 44.68%，同比

下降 6.14 个百分点。中农网将 2017/18 年度国际食糖价格区间上限调减 1美分至 17 美

分/磅。 

【巴西】巴西中南部 2017/18 榨季从 4月 1日至 12月 31 日期间，糖厂累计压榨甘

蔗 5.83 亿吨，同比减少 1.46%，累计产糖 3582.3 万吨，同比增加 1.74%，累计生产乙

醇 252.23 亿公升，同比增加 1.23%，甘蔗 ATR 同比提高 2.59%，达到 137.32 千克/吨，

累计制糖比例为 46.93%。据 Unica 发布的数据，2017 年 12 月份巴西累计出口食糖

1,904,411 吨，17-18 制糖年 4-12 月份巴西累计出口食糖 23,061,865 吨，较 16-17 制

糖年同期 22,654,034 吨的出口量增长 2%。2017 年 4-12 月巴西中南部生产商共计销售

乙醇 199.9 亿升，较 2016 年同期的 203.8 亿升下降 1.91％。 

 

消息点评： 

巴西 12 月含水乙醇销量同比增长 26.83％。1月农产品供需形势分析报告中，中农

网将 2017/18 年度国际食糖价格区间上限调减 1美分至 17 美分/磅。 

 

鸡蛋：高位震荡。 

 

全国鸡蛋价格平稳运行，局部地区小幅波动。北京、上海地区维稳，广东地区小幅

下滑。养殖户正常出货，蛋商按需采购，各地走货较为正常。主产区：河北地区红蛋价

格稳定，粉蛋价格略有上调，涨幅在 0.05 元/斤左右，养殖户多正常出货，下游市场接

货顺畅，短线行情或待时而动；河南地区鸡蛋价格涨势渐弱，仅个别地区滞涨 0.05 元/

斤，主流价格不变，在 4.20-4.35 元/斤，局部货源供应略有积压，经销商收货谨慎心

态较强，短线行情多观望周边；山东地区鸡蛋价格基本企稳，均价保持在 4.34 元/斤，

当地库存不多，各个环节走货正常，短线行情或大稳小动；江苏地区鸡蛋价格涛声依旧，

主流价格保持在 4.27-4.70 元/斤，市场供需基本正常。 

鸡蛋 1805 合约今日高开低走，午后期价快速回落最终以下跌报收，日增仓 1836 手，

日 K线收出小阴线。中线空头趋势继续延续，短期均线对期价形成压制，建议波段偏空

思路操作，压力 3800，支撑 3650。                                                                                                                                

 

玉米:冲高回落    

 

玉米现货市场方面，东北地区玉米价格暂时稳定，黑龙江哈尔滨收购价 1600-1660

元/吨，吉林长春收购价 1640-1700 元/吨；华北地区玉米价格暂时稳定，山东济宁收

购价 1760-1780 元/吨，河北石家庄收购价 1720-1740 元/吨；北方港口玉米价格稳定

运行，大连港平舱价 1815-1825 元/吨。南方港口玉米价格维持稳定，广州蛇口港成交

价 1950-1970 元/吨。南方销区玉米价格维持稳定，浙江杭州到站价 1820-1860 元/吨。  

最近市场备受关注的是地方储备粮的拍卖，1 月 9日开始山西储备粮开始出库，从

成交结果看山西储备粮全部成交，溢价在 45-85 元/吨，市场参拍热情较高。之后 1 月

12 日山西、云南储备玉米再次出库，玉米储备粮的提前出库引发局地市场的恐慌，目前

来看表现最为明显的还是期货市场，其中连盘玉米 C1805 合约期价出现下挫，而现货

市场方面影响只限心理层面，其价格强势不改。不过在粮价极速上涨之后市场的潜在忧
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虑也正浮出水面，市场更关心的是临储玉米是否会在春节前拍卖，毕竟 1月份拍卖地方

储备玉米在往年比较罕见。目前来看，玉米市场的潜在忧虑开始显现，值得关注。1 月

17 日，内蒙储备玉米开始拍卖，各地陆续出现储备粮出库以缓解供给紧张的局面。 

从期货市场的走势看，玉米 1805 合约今日呈现冲高回落的走势，早盘期价曾一度

冲高，但是无功而返，之后呈现小幅回落的走势，尾盘期价报收于 1825，上涨 5，涨幅

0.27%。从技术走势看，期价收盘仍未企稳于短期均线，配合基本面上的不确定性，在

操作上，以谨慎为主，短线快进快出为主。 

                                                                                                       

棉花与棉纱:12 月我国纺织品服装出口额为 240.16 亿美元 

 

郑棉 1805 主力合约，夜盘下跌，日盘震荡，截止收盘跌 125 至 15280，跌幅为 0.81%，

减仓 19654 手。 

国内方面，今日中国棉花价格指数 15660 元/吨，与上一日上涨 2元/吨。据中国海

关总署最新统计数据显示，2017 年 12 月，我国纺织品服装出口额为 240.16 亿美元，环

比增长 3.90%，同比增长 2.49%，其中，纺织品（包括纺织纱线、织物及制品）出口额

为 101.61 亿美元，同比增长 10.98%；服装（包括服装及衣着附件）出口额为 133.55

亿美元，同比下降 2.96%。2017 年 1-12 月，我国纺织品服装累计出口额为 2669.50 亿

美元，同比增长 1.72%，其中纺织品累计出口额为 1097.72 亿美元，同比增长 4.46%；

服装累计出口额为 1571.78 亿美元，同比下降 0.42%。 

国际方面，2018 年 1 月份前两周，以当地货币计算，印度棉花价格同比上涨 3.9%，

巴基斯坦棉花价格同比上涨 12.5%；而以卢比美元计算，印度和巴基斯坦棉花价格则分

别同比上涨 5.2%和 10.1%。中国的棉花价格则保持平稳。 

总结，棉花现货价格小幅上涨，国内方面，棉花工业库存下降，现货市场采购热度

回升，纺企备货积极性增加，棉价也开始稳中有升，预计棉花销售回暖，且 12 月纺织

品服装出口额增长，支撑棉价；国际方面，USDA1 月全球棉花产需报告小幅利空。从技

术面来看，今日郑棉下跌，MACD 红柱缩小，KDJ 死叉，预计短期棉价可能震荡调整，支

撑位 14600 附近，压力位 15600 附近。 

棉纱：棉纱 1805 主力合约，整体呈震荡走势，截止收盘下跌 90 至 23095，跌幅为

0.39%，减仓 2 手。中国棉纱价格指数 C32S 为 22980。今日棉纱价格下跌，内外棉纱价

格倒挂，国产纱竞争力加大，但是目前纺织淡季，纱布产销率继续下滑，纱布库存增加，

棉纱价格承压，因此短期棉纱可能震荡偏弱。 

 

苹果：现货价格走弱；走货速度加快，但表现差于往年 

 

苹果1805主力合约，今日低开窄幅震荡，截止收盘较上一交易日结算价跌40至7777,

跌幅为 0.51%。苹果1810合约今日窄幅震荡，截至收盘较上一交易日结算价跌7至 7090，

跌幅为 0.1%。 

现货市场：今日主产区走货速度较前几日有所加快，但表现差于往年。在前期弱势

行情的影响下，农户出货心态变强，农户主动降价走货现象增多，产区三级果出货较多。

由于好果价格较为高，下游客商接受度较低，好果出货较少。春节备货行情即将陆续启

动，给农户带来一定的挺价心理，但考虑到当前产区出库率低于往年，市场对后市预期

悲观，预计未来现货市场将维持弱稳状态。在当前现货市场价格小幅下跌，交易活跃度
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上升，但活跃度仍不及往年同期，预计未来苹果 1805 合约将呈现窄幅震荡下跌的走势。 

 

2、基本面数据关注 

2.1 期现价差 

图 3 棉花基差                                        图 4 白糖基差 
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资料来源：Wind、南华研究                                   资料来源：Wind、南华研究 

注：棉花期现价差：期货主力合约-新疆地区现货价格         白糖期现价差：期货主力合约-南宁地区现货价格 

图 5 豆粕基差                                            图 6 大豆基差 
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资料来源：Wind、南华研究                                资料来源：Wind、南华研究 

注：豆粕期现价差：豆粕主力合约价格-张家港地区现货价格  大豆期现价差：大豆主力合约价格-嫩江地区现货价格 
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图 7 菜籽油基差                                           图 8 豆油基差 
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资料来源：Wind、南华研究                                   资料来源：Wind、南华研究 

注：菜籽油期现价差：期货主力合约价格-湖北地区现货价格     豆油期现价差：期货主力合约价格-张家港地区现货价格  

2.2 品种跨期价差 

图 9 豆粕 1-5 价差                                        图 10 豆油 1-5 价差 

0

200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

1,600,000

1,800,000

2,000,000

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40
5-9持仓量 5-9价差

 

-1,000,000

-800,000

-600,000

-400,000

-200,000

0

200,000

400,000

600,000

800,000

(350)

(300)

(250)

(200)

(150)

(100)

(50)

0
1-5持仓量 1-5价差

 

资料来源：wind、南华研究                                   资料来源：Wind、南华研究 

图 11 菜粕 1-5 价差                                        图 12 菜油 1-5 价差 
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资料来源：wind、南华研究                                   资料来源：Wind、南华研究 
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图 13 黄豆 1 号 1-5 价差                                       图 14 棕榈油 1-5 价差 
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资料来源：wind、南华研究                                   资料来源：Wind、南华研究 

图 15 白糖 1-5 价差                                         图 16 郑棉 1-5 价差 
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资料来源：wind、南华研究                                   资料来源：Wind、南华研究 

图 17 玉米 1-5 价差 
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资料来源：wind、南华研究                                   资料来源：Wind、南华研究 
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2.3 跨品种价差 

图 18 豆油主力与棕榈油主力合约价差图                  图 19 菜籽油主力与棕榈油主力合约价差图 

  

资料来源：Wind、南华研究                                    资料来源：Wind、南华研究   

图 20 油粕比                                           图 21 大豆压榨利润图 （单位：元/吨） 
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资料来源：wind、南华研究                                   资料来源：Wind、南华研究 
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免责申明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司

报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由
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有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不

承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋

需提前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或

复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保

留我公司的一切权利。 
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