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本周要点 

 

玉米现货市场方面，东北地区玉米价格暂时稳定，黑龙江哈尔滨收购价 

1380-1440 元/吨，大连港平舱价 1630-1650  元/吨。 

黑龙江玉米加工量创历史新高：2017 年前 9个月，黑龙江省内玉米加工总量

达到了 623万吨，同比增长 74.5%，创下历史新高。 

目前淀粉的库存持续处于低位，主要厂商周度库存从 7 月初的 75万吨降至目

前的不到 40万吨，库存使用天数不到 6天。极低的库存是价格上涨的主要推动力

量。另外，目前市场需求比较旺盛，虽然近期淀粉企业的开工率较高，山东地区

开工率达到 87%，全国总体开工率也在 81%的水平，加工量创历史新高，仍然难以

累积库存。玉米淀粉企业较高的开工率反映出当前需求端的旺盛。随着淀粉需求

的旺盛和低库存的原因，后期价格仍有上涨的动能。 

目前玉米上市销售进度缓慢是支撑玉米市场价格走强的主要因素。和往年同

期相比，玉米上市销售的高峰仍未出现，农民售粮进度慢于往年。 

从期货市场的走势看，本周玉米 1801 合约和淀粉 1801 合约双双呈现上涨的

格局。淀粉的涨幅比较大，除了基本面的支撑外，技术走势上看，期价突破 60

日线的压制，目前期价依托短期均线稳步上移，对于期价也形成有效支撑，后期

期价仍有上冲的动能。玉米 1801 合约涨幅稍小，但是期价也企稳于 20 日线，目

前依托 5日线走强，期价有冲击 60 日线的可能。操作上，偏多思路为主。 

全国鸡蛋价格继续上涨，销区北京、上海、广东普遍上调，产区稳少涨多，

养殖户清货为主，蛋商收购较为积极，各地走货速度依旧偏快，预计后市行情依

旧上涨但涨幅有限。建议养殖户随时关注蛋价行情，及时清理手中库存，为市场

提供更优质的鸡蛋。 

本周鸡蛋 1801 合约周线震荡收长阳线，周线已经站稳 10 均线，周一、周二

收阳线，周三收小阴线，留有上下影线，周四出现反弹上行，期价以小阳线报收，

周五收小阴，K 线上方留有较长上影线，期价达到近两个半月高位至 4468，目前

期价沿上升通道缓步盘升,多头趋势较为明显。现货方面，本周鸡蛋价格继续上涨，

市场走货较快。预计短线期价以震荡上行为主，建议前期多单继续持有。 

 

 

淀粉为何如此上涨  

http://www.cnjidan.com/
http://www.cnjidan.com/ncp/beijing.html
http://www.cnjidan.com/ncp/shanghai.html
http://www.cnjidan.com/ncp/guangdong.html
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1. 玉米市场关注焦点 

1.1 现货报价 

玉米现货市场方面，东北地区玉米价格暂时稳定，黑龙江哈尔滨收购价 1380-1440

元/吨，吉林长春收购价 1420-1480 元/吨；华北地区玉米价格暂时稳定，山东济宁收

购价 1630-1650 元/吨，河北石家庄收购价 1610-1620 元/吨；北方港口玉米价格稳定

运行，大连港平舱价 1630-1650 元/吨。南方港口玉米价格维持稳定，广州蛇口港成交

价 1810-1830 元/吨。南方销区玉米价格维持稳定，浙江杭州到站价 1820-1860元/吨。    

1.2 现货市场动态 

1. 黑龙江玉米加工量创历史新高：2017 年前 9 个月，黑龙江省内玉米加工总量达

到了 623 万吨，同比增长 74.5%，创下历史新高。作为中国玉米产量、粮食总产量“双

料”第一的省份，黑龙江玉米加工总量的大幅增长正在推动中国农业的供给侧改革。为

了进一步“消化”接近中国玉米产量 30%的黑龙江玉米总量，该省制定了：加大玉米深

加工大项目招商引资力度和提升扩建老旧产能的工作思路。黑龙江省粮食局工业处处长

崔萍表示，目前黑龙江正在扩大玉米深加工能力，以四川鸿展集团、北京京粮集团和山

东阜丰集团为代表的玉米深加工大项目正在建设中；同时，以成福集团、盛龙酒精为代

表的产能扩建项目已经完成。预计到 2017 年年底，黑龙江的玉米深加工总量将增长 500

万吨。 

2. 农业部发布 11 月报告称，对 2017/18 年度中国玉米生产和消费的本月预测数维

持不变。尽管中国玉米产量连续第二年减少，玉米饲用消费稳步增加，玉米工业消费将

呈现较高增长态势。但由于国内玉米高库存压力依然存在，玉米拍卖逐步进入常态化，

预测中国玉米市场将持续供大于需格局。 

3. 吉林：玉米面积减少了，种粮效益增加了。吉林玉米种植面积压减 500多万亩，

但是种粮效益却增加了。近日从吉林省相关部门获悉，据初步测产，今年该省粮食产量

因种植结构调整会略有减少，但单产增加，仍是一个“丰收年”，总产仍会保持在 700

亿斤以上水平，农业转型初见成效。 

1.3 现货市场分析 

玉米淀粉市场分析：从本周淀粉市场的走势看，期价出现了较大幅度的上涨，周度

上涨 87 元，涨幅在 4.37%，终以 2076 元报收。分析原因主要是低库存、高需求所导致

的。 

目前淀粉的库存持续处于低位，主要厂商周度库存从 7 月初的 75 万吨降至目前的

不到 40 万吨，库存使用天数不到 6天。极低的库存是价格上涨的主要推动力量。另外，

目前市场需求比较旺盛，虽然近期淀粉企业的开工率较高，山东地区开工率达到 87%，

全国总体开工率也在 81%的水平，加工量创历史新高，仍然难以累积库存。玉米淀粉企

业较高的开工率反映出当前需求端的旺盛。随着淀粉需求的旺盛和低库存的原因，后期

价格仍有上涨的动能。  
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此外，本周期价上涨的另一原因是存在较高的基差。周一华北淀粉企业提价 100

元，现货价格涨至 2500 元。而期货价格走势平稳，导致基差达到了 500元。期货 1801

合约随着交割月份的临近，基差将会出现收敛的走势，期价上涨的动能将会更充足。 

玉米现货市场分析：玉米上市销售进度缓慢。 

目前玉米上市销售进度缓慢是支撑玉米市场价格走强的主要因素。和往年同期相比，

玉米上市销售的高峰仍未出现，农民售粮进度慢于往年。从华北和东北两个地区看，华

北地区销售进度明显滞后于去年同期，这与今年国庆节期间河南大部、山东西部和河北

南部等地连续 10 多天降水导致玉米水分偏高、迟迟无法上市销售有关。而东北地区因

玉米价格高开低走，且今年玉米品质良好、利于保存给予农户惜售的理由。不过，随着

新一轮东北降温、降雪过后，东北地区的销售进度有望提升。 

1.4 期货市场分析  

从期货市场的走势看，本周玉米 1801 合约和淀粉 1801 合约双双呈现上涨的格局。

淀粉的涨幅比较大，除了基本面的支撑外，技术走势上看，期价突破 60 日线的压制，

目前期价依托短期均线稳步上移，对于期价也形成有效支撑，后期期价仍有上冲的动能。

玉米 1801 合约涨幅稍小，但是期价也企稳于 20 日线，目前依托 5日线走强，期价有冲

击 60 日线的可能。操作上，偏多思路为主。 

 

图 1.1： 玉米现货、期货价格及基差（单位：元/吨） 图 1.2：玉米淀粉现货、期货价格及基差（单位：元/吨） 

  

资料来源：WIND 南华研究 资料来源：WIND 南华研究 
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图 1.3 玉米注册仓单 图 1.4 玉米淀粉注册仓单 

  

资料来源：WIND 南华研究 资料来源：WIND 南华研究 

 

图 1.5 玉米 1801 合约走势图 图 1.6 玉米淀粉 1801合约走势图 

  

资料来源：WIND 南华研究 资料来源：WIND 南华研究 

 

2. 鸡蛋行情分析 

2.1 期货走势分析 

本周 1801 合约周线震荡收长阳线，周线已经站稳 10均线，周一、周二收阳线，周

三收小阴线，留有上下影线，周四出现反弹上行，期价以小阳线报收，周五收小阴，K
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线上方留有较长上影线，期价达到近两个半月高位至 4468，目前期价沿上升通道缓步

盘升,多头趋势较为明显。现货方面，本周鸡蛋价格继续上涨，市场走货较快。预计短

线期价以震荡上行为主，建议前期多单继续持有。 

2.2 鸡蛋现货分析 

全国鸡蛋价格继续上涨，销区北京、上海、广东普遍上调，产区稳少涨多，养殖户

清货为主，蛋商收购较为积极，各地走货速度依旧偏快，预计后市行情依旧上涨但涨幅

有限。建议养殖户随时关注蛋价行情，及时清理手中库存，为市场提供更优质的鸡蛋。 

    主产区：河北地区红蛋价格继续上涨，涨幅在 0.04-0.10 元/斤，粉蛋价格触顶回

稳，当地货源基本清空，下游接货正常，粉蛋走货速度快慢不一，短线行情或稳涨为主；

河南地区鸡蛋价格涨势连连，今天普遍走高 0.10 元/斤左右，局部价格触碰四元大关，

养殖户出货较为积极，经销商采购热情不减，短线业者多看好后市；山东地区鸡蛋价格

继续全线飘红，鲁北价格偏低在 3.80-3.93 元/斤左右，半岛沿海依旧为高价在

4.00-4.20 元/斤，养殖户清库为主，市场走货顺畅，短线业者仍存看涨心理；湖北地

区红粉蛋价继续上扬，涨幅在 0.04-0.15 元/斤，主流价格分别涨至 3.80-4.20 元/斤和

4.16-4.22 元/斤，货源供应不多，市场走货正常偏快，短线行情向好发展；江苏地区

鸡蛋价格今日全线破四，均价涨至 4.10 元/斤，养殖户多顺势出货，经销商收货积极性

较高，短线行情上涨空间有限。 

    陕西和山西地区鸡蛋价格主流上涨，涨幅在 0.05-0.25 元/斤，货源供应不多，市

场走货较快，业者多观望周边市场；湖南地区鸡蛋价格全面上涨，主流价格已涨至 193

元/件；安徽地区今日蛋价除淮南外都有上调，最高价安庆涨至 4.50 元/斤，蛋商收货

较为积极，后市行情或涨幅有限；内蒙古和天津地区鸡蛋价格普遍上涨，主流价格分别

涨至 3.71-4.20 元/斤和 3.73-3.88 元/斤，养殖户多正常出货，市场走货顺畅，短线业

者多看北京；浙江地区今日蛋价全线上涨，涨幅为 0.10 元/斤，存货不多，销量较好；

东北三省鸡蛋价格稳少涨多，黑吉辽均价分别涨至 3.98 元/斤、3.87 元/斤、3.81 元/

斤，货源供应不多，走货速度较快，业者多观望销区。 

    主销区：北京地区鸡蛋价格全线飘红，主流价格涨至 174 元/件，到货正常，走货

较快，短线仍有涨价可能；上海地区今日蛋价普遍上调，红蛋主流价格涨至 4.22 元/

斤，粉蛋主流价格涨至 4.51-4.56 元/斤，到货不多，走货稍快，业者多看好后市；福

建地区鸡蛋价格全线飘红，红蛋主流价格涨至 4.50 元/斤，粉蛋主流价格涨至 4.70 元/

斤；广东地区今日蛋价主流上涨，红蛋涨幅为 0.04-0.10 元/斤，到货正常，市场走货

见快，短线仍存涨价空间。 

2.3 鸡苗价格走势分析: 

主产区鸡苗价格: 青岛价格 1.05-1.60 元/羽；烟台价格 1.35-1.80 元/羽；枣庄

价格 1.15-1.55 元/羽；潍坊价格 0.95-1.75 元/羽；济宁价格 1.00-1.40 元/羽；滨州

价格 1.20-1.70 元/羽；菏泽价格 0.80-1.45 元/羽；临沂价格 1.30-2.00 元/羽；泰安

价格 1.10-1.65 元/羽；开封价格 1.25-1.65 元/羽；南阳价格 1.55-1.95 元/羽；洛阳

价格 1.25-1.55 元/羽；驻马店价格 1.40-1.80 元/羽；陕西价格 0.95-1.85 元/羽；周

口价格 1.00-1.55 元/羽；商丘价格 0.80-1.35 元/羽；鹤壁价格 1.30-1.90 元/羽；焦

作价格 1.20-1.60 元/羽；保定价格 1.25-1.75 元/羽；唐山价格 0.70-1.40 元/羽；石

家庄价格 1.40-1.80 元/羽；衡水价格 0.90-1.35 元/羽；北京  价格 1.00-1.50 元/羽；

http://www.cnjidan.com/
http://www.cnjidan.com/ncp/beijing.html
http://www.cnjidan.com/ncp/shanghai.html
http://www.cnjidan.com/ncp/guangdong.html
http://www.cnjidan.com/ncp/hebei.html
http://www.cnjidan.com/ncp/henan.html
http://www.cnjidan.com/ncp/shandong.html
http://www.cnjidan.com/ncp/hubei.html
http://www.cnjidan.com/ncp/jiangsu.html
http://www.cnjidan.com/ncp/sx.html
http://www.cnjidan.com/ncp/shanxi.html
http://www.cnjidan.com/ncp/hunan.html
http://www.cnjidan.com/ncp/anhui.html
http://www.cnjidan.com/ncp/tianjin.html
http://www.cnjidan.com/ncp/zhejiang.html
http://www.cnjidan.com/ncp/fujian.html
http://www.cnjidan.com/ncp/fujian.html
http://www.cnjidan.com/ncp/fujian.html
http://www.cnjidan.com/ncp/sx.html
http://www.cnjidan.com/ncp/beijing.html
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沧州价格 1.30-1.70 元/羽；天津价格 1.05-1.45 元/羽；湖南价格 1.30-1.70 元/羽；

淮南价格 1.00-1.45 元/羽；常州价格 1.20-1.60 元/羽；南通价格 1.40-1.82 元/羽；

宣城价格 1.05-1.55 元/羽；浙江价格 1.50-1.90 元/羽；宿迁价格 1.10-1.65 元/羽；

蚌埠价格 1.35-1.80 元/羽；淮安价格 1.15-1.50 元/羽；沈阳价格 0.70-1.50 元/羽；

大连价格 0.95-1.45 元/羽；盘锦价格 0.75-1.35 元/羽；辽阳价格 1.00-1.40 元/羽；

铁岭价格 0.90-1.60 元/羽；鞍山价格 0.85-1.45 元/羽；吉林 价格 0.60-1.30 元/羽；

锦州价格 1.10-1.50 元/羽。 

2.4 淘汰鸡价格走势分析: 

全国主产区淘汰鸡价格企稳，均价 4.93元/斤，较上周略涨。其中河南地区均价最

高 5.4 元/斤，辽宁地区均价最低 4.6元/斤。目前蛋鸡养殖维持较好盈利，养殖户淘汰

心理减弱，同时屠宰企业近期无计划做库存，预计近期淘鸡价格震荡调整。 

 

图 2.1.1：鸡蛋期现价差（单位：元/500kg） 
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图 2.2.1：产蛋鸡存栏量（单位：亿只） 
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资料来源：WIND 南华研究 

图 2.2.2：蛋鸡苗价格（单位：元/羽） 图 2.2.3：淘汰鸡价格（单位：元/斤） 
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资料来源：WIND 南华研究 资料来源：WIND 南华研究 
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图 2.2.4：豆粕、玉米的价格（单位：元/吨） 图 2.2.5：蛋鸡配合饲料的价格（单位：元/斤） 
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资料来源：WIND 南华研究 资料来源：WIND 南华研究 

图 2.2.6 鸡蛋流通价差（单位：元/公斤） 
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资料来源：wind &南华研究 
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图 2.2.7：蛋鸡养殖利润（单位：元/羽） 图 2.2.8：鸡蛋成本预估价（单位：元/斤） 
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资料来源：WIND 南华研究 资料来源：WIND 南华研究 

图 2.2.9：蛋鸡价格周期性特点（单位：元/公斤） 
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资料来源：WIND 南华研究 
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图 2.2.10 鸡蛋期货主力合约走势: 

 

资料来源：博易大师   南华研究 
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