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农产品今日行情综述: 

    今日农产品涨跌不一。郑棉 KDJ 低位拐头，MACD 绿柱扩大，15200 附

近，压力位 16000 附近。棉纱短期可能继续呈现震荡走势。鸡蛋期价反弹

60 日均线处可以适量短空。玉米 1710 之下偏空思路为主。近期糖价反弹

步伐沉重，建议高抛低吸，日内交易。豆粕建议短线依托 10日均线多空分

水操作。菜粕建议前期空单继续持有，2250 止损。连豆短期若期价站稳 10

日均线之上建议前期空单减仓操作。连棕油疲弱态势拖累其他油脂。连豆

油预计短期维持震荡整理走势。菜油建议偏空思路操作，止损 7000。 
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图 1、南华农产品指数量价走势图 

  

数据来源：南华研究 

1、行情解读与操作提示 

1.1 行情解读 

 

油脂油料:豆粕小幅反弹，油脂滞涨回调 

 

资讯： 

    1. 美国商品期货交易委员会（CFTC）发布的报告显示，投机基金在大豆期

货和期权市场上继续减持净空单。截至 2017 年 9月 12 日的一周，投机基金在芝加

哥期货交易所（CBOT）大豆期货以及期权部位持有净空单 4,408 手，比上周的 11,944

手减少 7,536 手。 目前基金持有大豆期货和期权的多单 88,483 手，上周 84,903

手；持有空单 92,891 手，上周是 96,847 手。大豆期货期权空盘量为 827,274 手，

上周是 816,962 手。 

2. 美国农业部周五发布的报告显示，私人出口商报告对中国售出 132,000 吨大

豆，在始于 9月 1日的 2017/18 年度交货。 

3. 据欧盟数据显示，2017 年 7 月 1日到 9月 12 日期间，2017/18 年度欧盟大

豆进口量为 245 万吨，比上年同期的 288 万吨减少 17%。豆粕进口量为 394 万吨，

比上年同期的 453 万吨高出 8%。棕榈油进口量为 123 万吨，比上年同期的 155 万吨

减少 17%。 

4. 美国全国油籽加工商协会（NOPA）压榨月报显示，8月份美国大豆压榨量高

于分析师的预期，创下历史同期最高纪录。报告显示，2017 年 8 月份 NOPA 会员企

业压榨的大豆数量为 1.42424 亿蒲式耳，低于 7 月份的 1.44718 亿蒲式耳，去年 8

月份的压榨量为 1.31822 亿蒲式耳。 
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操作： 

美豆期价周五于 60日均线之上收中阴线，短期因美豆出口需求走强及南美天气

影响春豆种植进度，使美豆期价下方支撑较强，但随着新豆逐渐上市，美豆未来期

价上行空间有限，预计短期期价在 960-980 区间以震荡整理行情为主。豆粕今日收

阳，伴随较长下影线，MACD 红柱逐渐扩大。现货方面因压榨利润较好，开机率逐渐

回升，使油厂库存压力释放减速，虽库存连续下降，但降幅逐渐减小。预计短期期

价仍在 2700-2750 区间横盘震荡，建议短线依托 10日均线多空分水操作。连粕期价

今日收阳，下破 2150 一线未果，午盘期价向上拉升突破 20 日均线，但成交量未给

予有效确认。预计短期菜粕上涨动力不足 ，建议前期空单继续持有，2250 止损。

连豆今日继续收阴，出现价跌量缩行情，且 MACD 绿柱逐步缩短，短期 3800 一线对

期价支撑较强，预计期价将出现震荡反弹趋势，短期若期价站稳 10日均线之上建议

前期空单减仓操作。 

尽管船货调查机构公布的出口数据强劲提供支撑，但因 10月棕榈油出口关税自

5.5%上调至 6%拖累市场人气，周五马棕油回落收十字星。连棕油跟随马棕油下跌，

从高位回落，收在 5日线附近，疲弱态势拖累其他油脂。连豆油未能站稳 6400，今

日跌破 20 日线，40 日线暂成支撑，预计短期维持震荡整理走势。菜油走势偏弱，

期价受到上方短期均线压制，MACD 绿柱扩大，建议偏空思路操作，止损 7000。 

" 

 

白糖：上方压力重重 

 

现货消息： 

【制糖集团】今天上午盘面震荡上涨，集团报价稳中有升。 

【加工糖】今天上午盘面价格反弹，加工糖集团报价波动。 

 

国内消息： 

【行业】9月 15 日，随着总投资 27.48 亿元的东亚糖业循环经济综合利用项目开工，

崇左市正式启动我国首个糖业发展专项产业园区——广西·中国糖业产业园建设。

产业园重点发展蔗糖、糖蜜、蔗渣、滤泥生物肥、蔗叶蔗尾饲料加工、甘蔗机械、

糖果休闲文化旅游七大系列产品，打造成集国内主要糖品精深加工中心、商贸交易

中心、物流配送中心、良种良法和糖产品研发中心、循环经济发展中心、甘蔗机械

化研发生产中心、甘蔗化肥农药研发中心、朗姆酒庄展销中心等为一体的园区经济

综合体。 

【抛储】今日国储抛储第一批 20万吨白砂糖，据传阜新飞雪库点有 3+万吨糖流拍。 

 

国际消息： 

【巴西】最近几个月巴西部分主产区降雨量低于正常水平。天气预测显示，这些地

区在 9 月结束前都不会出现任何降雨。巴西蔗产联盟 UNICA 表示，本榨季南巴西甘

蔗单产可能将在四季度下降，而明年该数值也将受影响。 

【俄罗斯】俄新社网站 9 月 13 日报道，俄罗斯农业部长特卡乔夫称，2016 年，俄

罗斯生产甜菜制糖 620 万吨，已超过法国、美国和德国，成为世界上最大的甜菜制

糖生产国。今年，俄罗斯甜菜种植面积同比增长 6%，预计甜菜产量将达 5200 万吨，
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甜菜制糖产量将提高至 650 万吨，俄将继续保持世界上最大甜菜制糖生产国地位。

此外，特卡乔夫还称，2017 年俄将出口近 70万吨甜菜制糖，比 2016 年增长 1倍。 

 

郑糖情况： 

上周五原糖跳空走高，今日早间郑糖主力合约冲高至 40日均线附近，尾盘快速回落

至 6180 元/吨附近，收于最低点。持仓方面，1 月合约上，光大、华信分别增持空

单 2 千 9、2 千 4，华泰、金瑞各增持多单 1千 4 百多手；5 月合约上，多个席位增

仓行为明显。仓单方面，今日仓单+有效预报为 50678 张，较上日减少了 569 张。从

技术面看 SR801 合约，日线 MACD 绿柱继续缩短，双线死叉继续向下；30 分钟 MACD

红柱转绿，快慢线刚刚死叉向下。 

 

操作策略： 

近期糖价反弹步伐沉重，建议高抛低吸，日内交易。 

 

鸡蛋：震荡 

 

河南地区：安阳红蛋纸箱大码 4.3 元/斤，与昨日相比持平；山东地区：滨州红

蛋散筐大码 4.22-4.25 元/斤，与昨日相比持平；陕西地区：宝鸡红蛋散筐价大码

4.3-4.4 元/斤，与昨日相比持平；山西地区：长治红蛋散筐大码 4.2 元/斤，与昨

日相比持平；江苏地区：淮安淮阴红蛋散筐大码 4.27-4.4 元/斤，与昨日相比持平；

浙江地区：杭州红蛋散筐大码 4.65-4.8 元/斤，与昨日相比持平；湖南地区：长沙

粉大蛋纸箱 4.67 元/斤，与昨日相比持平； 1801 合约今日低开低走，尾盘空头主

动减仓期价略有反弹。日 K线收出中阴线，今日期价有效跌破 60日均线，沿下降通

道运行，目前空头趋势较为明显，期价反弹 60日均线处可以适量短空。                

                                                                                                                                

玉米:弱势震荡 

    

玉米现货方面，东北地区玉米价格暂时稳定，黑龙江哈尔滨收购价 1460-1520

元/吨，吉林长春收购价 1490-1550 元/吨；华北地区玉米价格暂时稳定，山东济宁

收购价 1650-1660 元/，河北石家庄收购价 1650-1660 元/吨；北方港口玉米价格

稳定运行，大连港平舱价 1670-1680 元/吨。南方港口玉米价格维持稳定，广州蛇

口港成交价 1770-1800 元/吨。南方销区玉米价格维持稳定，江苏徐州到站价 

1780-1820 元/吨。 

9月 14 日，临储分贷分还玉米成交率下降，成交率为 22.91%。中储粮包干销售

玉米成交率升至 72.69%。9月 15 日，定向销售玉米成交率 0，中储粮包干销售玉米

成交率上升至 82.78%。本周中储粮包干玉米成交率出现继续回升态势。 

目前辽宁和黑龙江部分地区春玉米少量上市，由于今年天气较好，玉米提前往

年 10-15 天上市，从已经上市的情况看，黑龙江双鸭山地区粮点收购价格在 0.55

元（潮粮），折合干粮价格在 1400-1500 元/吨，辽宁黑山和海城地区粮点收购价格

在 0.64-0.66 元，折合干粮价格在 1600-1700 元/吨。从今年开秤的价格看，低于去

年，但是在上市时间上要提前与去年，今年天气配合，预计丰收年的可能性较大。                                      

玉米 1801 合约今日期价继续维持弱势运行的走势，5 日线对期价形成压制，技术
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上看期价处于震荡下行的态势中，操作上，1710 之下偏空思路为主。 

                                                                                                        

棉花与棉纱：印度棉花种植已基本完成，同比增长 19% 

 

郑棉 1801 主力合约，夜盘盘中下跌，日盘开盘上涨，截止收盘跌 25至 15335，

跌幅为 0.16%，减仓 9038 手。 

国内方面，今日中国棉花价格指数 15966 元/吨，上涨 1元/吨。9月 15 日储备

棉轮出销售资源 25184.3372 吨，实际成交 23221.1167 吨，成交率 92.2%，成交平

均价格 14875 元/吨（较前一日价格涨 400 元/吨），折 3128 价格为 16089 元/吨（较

前一日价格涨 365 元/吨）。 

国际方面，根据美国农业参赞的最新预测，2017/18 年度印度棉花产量预计达

到 3000 万包(每包 480 磅)，较上个月的预测增加了 100 万包，2017/18 年度印度棉

花总供应量约为 4334 万包，总消费量 2870 万包，期末库存 1464 万包，库存消费比

为 51.02%，为近九年来的最高水平。截至 9月 7日，印度棉花种植已基本完成，播

种面积达到了 1209.8 万公顷，同比增长 19%，截至 9 月 12 日，印度累计降雨量仍

有 6%的不足，其中东部、东北部地区持续降雨，西北部、中部和南部地区的降雨量

分别比正常值偏少 8%、10%和 3%。 

总结，棉花现货小幅上涨，国内方面，国储棉成交率高位，成交价格大幅上涨，

离新棉大量上市还有一月左右，企业出于有新旧棉掺杂使用的需求，备货意愿加强，

目前新棉已陆续开始采收，但拾花费较去年有较大的增长，棉花种植成本提升，一

定程度上支撑棉价；国际方面，新年度印度棉花产量增加，棉价承压。从技术面来

看，今日郑棉下跌，KDJ 低位拐头，MACD 绿柱扩大，预计短期棉价可能受支撑震荡

反弹，支撑位 15200 附近，压力位 16000 附近。 

棉纱：棉纱 1801 主力合约，夜盘盘中下跌，日盘开盘上涨之后横盘震荡，截止

收盘涨 10至 23080，涨幅为 0.04%，减仓 352 手。中国棉纱价格指数 C32S 为 23360。

今日棉纱价格上涨，随着 9-11 月传统消费旺季的到来，棉纱现货价格坚挺，预计将

对棉纱价格形成较大力度的支撑，且棉花价格有企稳态势，因此棉纱短期可能继续

呈现震荡走势。 
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2、统计数据关注 

图 1农产品各品种周收益率、月收益率、月波动率（年化）图 

资料来源：南华研究 

 

 

 

2.2 农产品品种资金内部流向 

图 1流量资金分配                                  图 2存量资金分配 

  

资料来源：南华研究                                    资料来源：南华研究 
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3、基本面数据关注 

3.1 价差数据关注 

A：期现价差 

图 3 棉花期现价差                                  图 4 白糖期现价差 
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棉花期现价差 新疆地区
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白糖：云南昆明 广西南宁

 
 

资料来源：Bloomberg 南华研究                            资料来源：Bloomberg 南华研究 

注：棉花期现价差：期货主力合约-中国328 价格指数（新疆地区、山东地区、河南地区现货价格） 

白糖期现价差：期货主力合约-主产省份（云南昆明、广西南宁） 

 

图 5 豆粕期现价差                                    图 6 大豆期现价差 
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豆粕：大连 山东
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资料来源：大豆网 南华研究 

注：豆粕期现价差：豆粕主力合约价格-主产省现货价格（哈尔滨、吉林） 

大豆期现价差：大豆主力合约价格-主产省现货价格（吉林、辽宁） 

图 7 菜籽油期现价差                                 图 8 豆油期现价差 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                            资料来源：Bloomberg 南华研究 

注：菜籽油期现价差：期货主力合约价格-主产省现货价格（江苏、安徽、湖北） 

豆油期现价差：期货主力合约价格-主要地区现货价格（天津、天津港） 

 

 

 

 

 

 

 

B：跨品种价差 

图 9 豆油主力与棕榈油主力合约价差图               图 10 棕榈油主力与菜籽油主力合约价差图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                           资料来源：Bloomberg 南华研究 

图 11 豆油主力与菜籽油主力合约价差图              图 12 棉花主力与白糖主力合约价差图 
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资料来源：bloomberg 南华研究                          资料来源：bloomberg 南华研究 

图 13 豆粕主力与大豆主力价差图                   图 14 豆油主力与大豆主力价差图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                             资料来源：Bloomberg 南华研究 

 

图 15 盘面压榨利润图 （1*豆油主力+4*豆粕主力-5*大豆主力）  
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资料来源：Bloomberg 南华研究 

C：跨市价差 

图 16 白糖主力合约价格与 ICE主力合约价差走势图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                                 注：原糖价格经过公式调整 
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