
 

 

南华农产品日报 

2017 年 8 月 16 日星期三 

南华期货研究 NFR  

请务必阅读正文之后的免责条款部分 1 

南华期货研究所 

 

何琳 

yuwanjiao@nawaa.com  

0451-58896619 

投资咨询证号：TZ015285 

 

边舒扬  

bianshuyang@nawaa.com 

0571-87839261 

投资咨询证号：Z0012647 

 

助理分析师 

刘冰欣 

liubingxin@ nawaa.com 

0451-58896619 

 

万晓泉 

wanxiaoquan@nawaa.com 

0571-87833232 

 

农产品今日行情综述: 

   

今日农产品普跌，棕榈油、菜油领跌。鸡蛋中线多单继续持有。玉米

1801 合约和淀粉 1801 合约依托 60日线偏多思路。棉花 KDJ 死叉向下，MACD

红柱缩小，支撑位 14600 附近，压力位 15600 附近。白糖日内短线操作，

短期以震荡偏多思路对待。豆粕建议前期空单继续持有。菜粕建议前期空

单继续持有。连豆今日跌收至 3883，触及 20日均线，期价在 3900 一线承

压，预计短期期价仍以震荡回调为主。连棕油建议短期可少量布局空单，

5450 止损。豆油建议短期 6200 一线上多下空。菜油建议前期多单减持。

小麦主力 1801 合约日内波段思路对待。 
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图 1、南华农产品指数量价走势图 

  

数据来源：南华研究 

1、行情解读与操作提示 

1.1 行情解读 

 

油脂油料：震荡下行 

 

资讯： 

1.巴西发展部发布的数据显示,今年迄今为止巴西大豆出口量已经超过 2016 年

全年的出口，截至 8月份第二周,巴西已出口 5337 万吨大豆,比上年全年的出口量增

加 3.5%｡ 

2.美国全国油籽加工商协会（NOPA）周二发布的压榨月报显示，2017 年 7月份

NOPA 会员企业压榨的大豆数量为 1.44718 亿蒲式耳，这是历史上同期的第二高点，

高于 6月份的 1.38074 亿蒲式耳，去年 7月份的压榨量 1.43715 亿蒲式耳。 

3. 油世界表示准备调整 2017/18 年度全球油菜籽预测数据，加拿大油菜籽产量

可能降至或低于 1800 万吨，为三年来的最低水平。 

操作： 

因南美大豆出口销售提速，美豆出口相对走弱，现货价格有所下跌。美豆主力

合约期价下破 930 一线，MACD 绿柱逐步扩大，上方均线压力明显，预计短期以震荡

下行趋势为主。豆粕现货方面库存压力仍大，出库进度缓慢。今日期价跟跌美豆收

小阴线，重心继续下移，期价下探 2700 一线，短期行情仍以弱势下行为主，建议前

期空单继续持有。菜粕今日跟跌收阴，期价跌破 2150 一线，MACD 绿柱持续扩大，

空头行情仍将继续，建议前期空单继续持有。连豆今日跌收至 3883，触及 20 日均

线，期价在 3900 一线承压，现货方面供应较充足，且价格受美豆影响也出现回落趋

势，预计短期期价仍以震荡回调为主。 
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马棕油跳空低开收小阳线，MACD 出现死叉，短期建议减持前期获利多单。连棕

油今日低开低走收中阴线，MACD 绿柱逐渐扩大，短期期价出现震荡下行趋势并跌破

20日均线，建议短期可少量布局空单，5450 止损。豆油今日期价重心继续下移，期

价触及 40 日均线，建议短期 6200 一线上多下空。菜油今日跳空低开收中阴线，回

吐前期涨幅，预计短期处于震荡调整行情，建议前期多单减持。 

 

白糖：6300 能否站稳？ 

 

现货消息： 

【主产区】下午盘面震荡偏强，主产区报价持稳为主，成交一般。云南昆明新

糖报价 6280-6290 元/吨，报价持稳；祥云新糖报价 6210-6220 元/吨，报价持稳；

大理报价 6210-6220 元/吨，报价持稳，成交一般。南宁中间商报价 6440-6510 元/

吨，报价持稳，成交一般。南宁集团报价 6360-6520 元/吨，报价持稳。柳州中间商

报价 6480-6540 元/吨，报价持稳，成交一般。柳州集团报价 6490-6540 元/吨，报

价持稳。湛江中间商广东糖报价 6430 元/吨，报价持稳，成交一般。乌鲁木齐甜菜

糖报 6400-6600 元/吨，报价持稳，成交一般。 

【制糖集团】今天上午盘面震荡上涨，集团报价稳中有升。 

【加工糖】今天上午盘面价格震荡上涨，日照、福建糖业和路易达孚报价调整，

其他加工糖报价持稳。 

 

国内消息： 

【天气】广西新闻网南宁 8 月 15 日讯（记者 冼妍杏）15 日 17 时，记者从广

西民政局获悉，受强降雨影响， 8月 12 日以来，广西已有 5市 15 县(区)遭洪涝灾

害，农作物受灾面积 2.61 千公顷。 

【行业】为了解 2017 年度广西甘蔗新品系在各区试点的表现情况， 8 月 7-11

日， “八桂学者”李杨瑞教授、甘蔗所副所长王维赞研究员率领甘蔗所育种和农艺

专家分别到南宁、来宾、柳州、河池、百色、龙州和扶绥 7 个区试点进行广西甘蔗

区域试验检查工作，各区试点负责人陪同检查。专家组深入试验田间认真听取试验

负责人的试验工作汇报，仔细查看今年三轮参试甘蔗材料的出苗、分蘖、长势以及

病虫危害情况，同时对各点甘蔗材料生长情况进行记录和评价，甘蔗新品系的抗性

表现引起了专家们的高度关注。 

  

国际消息： 

【埃及】埃及糖业联合公司（ESIIC）发布的一份招标文件显示，该公司正在寻

购 5万吨 11 月交付的原糖。投标截止日期为 8月 16 日，运抵时间应在 11月期间。 

【菲律宾】商务镜报报道称，菲律宾糖业管理局（SRA）数据显示，截至 8月 6

日该国 16/17 榨季（将于 8月 31 日结束）糖产量已达 250 万吨，同比提高 11.7%并

较 SRA 初步预估（225 万吨）领先 11.1%，为 1976/77 榨季（268.5 万吨）以来新高。 

 

郑糖情况： 

周二晚间原糖走低，郑糖有所回落，今日郑糖先跌后涨，依旧收在 6300 点。持

仓方面，调仓力量明显下降，9月合约上，仅华泰期货减少了 1千 2多单；1月合约
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中，华信期货多单增加了 2千手，中信、申银万国空单分别减少了 1千 4、1千 2，

中粮期货空单增加了 1千 4；5月合约上，倍特期货多单增加了 2千手。仓单方面，

今日仓单+有效预报为 65384，减少 578 张。从技术面看，日线 MACD 红柱高度不变，

快慢线继续向上，期价连续两日收于 6300 点；60分钟 MACD 柱线略微转绿，快慢交

织横行。 

 

操作策略： 

日内短线操作，短期以震荡偏多思路对待。 

 

鸡蛋：上涨 

 

全国鸡蛋价格行情整体继续昨日稳中下滑，销区北京价格继续下调，上海、广

东基本稳定，产区鸡蛋价格主流下降，各地蛋价延续昨日回落走势。河南红蛋 3.9

元/斤；河北地区粉蛋 3.67-3.78 元/斤，山东地区 3.7-3.9 元/斤，预计近期行情或

继续稳中走弱，但下滑空间有限。   

 主力合约 1801 今日围绕前一日结算价格窄幅波动，盘中一度冲高，但是跟风

盘明显不足，午后出现减仓回落。最终以阴十字星报收。连续两天收盘于 5 日均线

之下，短线料将继续回落，但是空间不大。中线看多头趋势没有变化，操作上中线

多单继续持有。 

                                                                                                                                

玉米:高位震荡     

                                                                           

玉米现货方面，东北地区玉米价格暂时稳定，黑龙江哈尔滨收购价 1450-1510

元/吨，吉林长春收购价 1480-1540 元/吨；华北地区玉米价格暂时稳定，山东济宁

收购价 1690-1700 元/，河北石家庄收购价 1680-1690 元/吨；北方港口玉米价格稳

定运行，大连港平舱价 1610-1620 元/吨。南方港口玉米价格维持稳定，广州蛇口港

成交价 1740-1770 元/吨。南方销区玉米价格维持稳定，江苏徐州到站价 1760-1800

元/吨。             

 8 月 10 日，首度投放的辽宁分贷分还玉米得到追捧，100%成交。内蒙古玉米 0

成交，黑龙江少量成交。8月 11 日，定向销售玉米与中储粮包干玉米与上周持平，

成交率 26.18%。                                                                                  

上周东北地区玉米收购价整体维稳，受临储拍卖粮投放量大幅减少、降雨天气

影响外运节奏及拍卖底价的支撑，玉米价格整体表现较好，但南方及华北地区春玉

米逐渐增加供应，且陈粮出库节奏整体稳定，对玉米价格亦有压制，玉米价格或将

承压。 

从期货盘面来看，玉米 1801 合约和淀粉 1801 合约今日期价呈现震荡的走势，

期价在前一交易日收盘价附近震荡，期价走势较为犹豫。但是，从技术走势看，今

日期价仍在 60日线上方运行，反弹趋势延续。操作上，依托 60日线偏多思路。                                                                                    

                                                                                                        

棉花:柯桥织造业开工率同比减少 30% 

 

郑棉 1801 主力合约，夜盘偏弱震荡，日盘延续震荡走势，尾盘下跌，截止收盘
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跌 140 至 15145，跌幅为 0.92%，减仓 4822 手。 

国内方面，今日中国棉花价格指数 15893 元/吨，上涨 12 元/吨。8 月 15 日储

备棉轮出销售资源 29683.561 吨，实际成交 25413.809 吨，成交率 85.62%，成交平

均价格 14125 元/吨（较前一日价格跌 25元/吨），折 3128 价格为 15332 元/吨（较

前一日价格涨 18 元/吨）。据中国棉花网，2017 年 1-7 月，柯桥织造业开工率同比

减少 30%。 

国际方面，2016/17 财年，巴基斯坦棉纱进口量超过 7.8 万吨，高于 2015/16

财年的 5.1 万吨，2016 年 7 月至 2017 年 3 月，巴基斯坦进口棉纱 6.1 万吨，其中

87%用于关税和出口税的减免；2016/17 年度，印度棉纱产量下降 1.8%，棉纱出口量

下降 7.9%，主要原因是对中国的出口下降了 22.7%，不过，印度棉纱对其他国家的

出口量增长了 4.1%；根据美国农业部的报告，2017年上半年，美国棉纺织品和服装

进口量约相当于 860 万包棉花，和 2016 年同期的 850 万包基本持平。 

总结，棉花现货小幅上张，国内方面，国储棉成交率高位运行，且成交均价小

幅上涨，进入年度尾声，企业出于有新旧棉掺杂使用的需求，备货意愿加强，且尽

管抛储延期落定，但利空消息已基本被市场消化，支撑棉价，但是下游织造业开工

率不佳，棉价承压；国际方面，印度纱线产量下滑影响棉花需求，利空棉花。从技

术面来看，今日郑棉下跌，KDJ 死叉向下，MACD 红柱缩小，预计短期棉价可能仍以

震荡为主，支撑位 14600 附近，压力位 15600 附近。 

 

强麦：低位反弹 

  

我国产区小麦市场价格局部小幅回落。河北沧州地区新麦价格小幅下降，当地

780g/L 容重新麦面粉进厂价 1.2 元/斤，水分 13.5%；麸皮出厂价 1360 元/吨。山东

淄博地区新麦收购价回落，当地 780g/L 容重新小麦面粉厂进厂价 1.18 元/斤，水分

13.5%；麸皮出厂价 1320 元/斤。河南漯河地区新小麦价格平稳，当地产容重 770g/L

小麦收购价 1.17 元/斤，水分 14.5%；麸皮出厂价1500 元/吨。小麦主力 1801 合约

今日底部震荡，日内波段思路对待。                                                 

 

2、统计数据关注 

图 1农产品各品种周收益率、月收益率、月波动率（年化）图 
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资料来源：南华研究 

 

 

 

2.2 农产品品种资金内部流向 

图 1流量资金分配                                  图 2存量资金分配 

  

资料来源：南华研究                                    资料来源：南华研究 
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3、基本面数据关注 

3.1 价差数据关注 

A：期现价差 

图 3 棉花期现价差                                  图 4 白糖期现价差 
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棉花期现价差 新疆地区
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白糖：云南昆明 广西南宁

 
 

资料来源：Bloomberg 南华研究                            资料来源：Bloomberg 南华研究 

注：棉花期现价差：期货主力合约-中国328 价格指数（新疆地区、山东地区、河南地区现货价格） 

白糖期现价差：期货主力合约-主产省份（云南昆明、广西南宁） 

 

图 5 豆粕期现价差                                    图 6 大豆期现价差 
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豆粕：大连 山东
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资料来源：大豆网 南华研究 

注：豆粕期现价差：豆粕主力合约价格-主产省现货价格（哈尔滨、吉林） 

大豆期现价差：大豆主力合约价格-主产省现货价格（吉林、辽宁） 

图 7 菜籽油期现价差                                 图 8 豆油期现价差 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                            资料来源：Bloomberg 南华研究 

注：菜籽油期现价差：期货主力合约价格-主产省现货价格（江苏、安徽、湖北） 

豆油期现价差：期货主力合约价格-主要地区现货价格（天津、天津港） 

 

 

 

 

 

 

 

B：跨品种价差 

图 9 豆油主力与棕榈油主力合约价差图               图 10 棕榈油主力与菜籽油主力合约价差图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                           资料来源：Bloomberg 南华研究 

图 11 豆油主力与菜籽油主力合约价差图              图 12 棉花主力与白糖主力合约价差图 
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资料来源：bloomberg 南华研究                          资料来源：bloomberg 南华研究 

图 13 豆粕主力与大豆主力价差图                   图 14 豆油主力与大豆主力价差图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                             资料来源：Bloomberg 南华研究 

 

图 15 盘面压榨利润图 （1*豆油主力+4*豆粕主力-5*大豆主力）  
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资料来源：Bloomberg 南华研究 

C：跨市价差 

图 16 白糖主力合约价格与 ICE主力合约价差走势图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                                 注：原糖价格经过公式调整 
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