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农产品今日行情综述: 

    今日农产品整体表现较弱，棕榈油领跌。豆粕期价小幅收跌，前

期空单继续持有，2820 止损。菜粕跟跌豆粕低开低走收小阴线，前期空单

继续持有，2250 止损。连豆今日回落至 3900 一线之下，预计短期继续回

调为主。连棕油今日收中阴线，建议以 20日线多空分水操作。豆油今日跳

空低开收小阴线，建议震荡思路对待。菜油今日低开收十字星，建议前期

多单减仓。郑糖短期以震荡偏多思路对待，短多继续持有。鸡蛋今日高开

低走，中线多单继续持有。玉米 1801 合约和淀粉 1801 合约今日期价回落

在短期均线处获得支撑，依托 60日线偏多思路。郑棉下跌，预计短期棉价

可能继续震荡反弹。 强麦日内波段思路操作。 
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图 1、南华农产品指数量价走势图 

  

数据来源：南华研究 

1、行情解读与操作提示 

1.1 行情解读 

 

油脂油料：弱势震荡 

 

资讯： 

1. 美国农业部(USDA)周一公布的每周作物生长报告显示，截至 8 月 13 日当周，美

国大豆生长优良率为 59%，前一周为 60%，去年同期为 72%。 当周，美国大豆开花

率为 94%，前一周为 90%，去年同期为 94%，五年均值为 93%。当周，美国大豆结荚

率为 79%，前一周为 65%，去年同期为 78%，五年均值为 75%。 

2. 美国农业部(USDA)周一公布的数据显示，截至 2017 年 8月 10 日当周，美国大豆

出口检验量为 570,012 吨，前一周修正后为 686,770 吨，初值为 685,697 吨。 

3. 船运调查机构ITS公布的数据显示，马来西亚8月 1-15日棕榈油出口为512,039

吨，较 7月 1-15 日时的 599,414 吨下滑 14.6%。 

    操作：美豆优良率小幅下调暂给期价一定支撑，然而美豆上周出口检验量有所

下降且欧盟及国内进口大豆需求也在走弱，短期美豆期价受基本面压力较大。昨日

美豆主力合约多空竞争激烈，期价在 936 附近波动收长下影线，MACD 绿柱逐步扩大，

预计短期以震荡下行趋势为主，暂受 930 支撑。豆粕现货方面油厂仍有挺价意愿，

高位库存稍有缓解，开机率逐步回升，生猪养殖利润虽有好转但需求仍清淡。今日

豆粕期价小幅收跌，维持震荡下行走势，上方均线压力明显，建议前期空单继续持

有，2820 止损。今日菜粕跟跌豆粕低开低走收小阴线，日内受 60日均线压制，2150

一线成支撑。预计短期继续重心下移，建议前期空单继续持有，2250 止损。连豆今

日回落至 3900 一线之下，继续回吐前期涨幅，日内多空争夺激烈，收长上影线，预
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计短期继续回调为主。 

    马棕油目前产量较高而出口较弱，昨日开始期现货同步下跌，十日线对期价暂

时形成支撑。国内港口食用棕榈油库存 28.91 万吨，较上周增 1.8%，库存开始逐步

重建，但货源供应紧张的局面预计还将维持一段时间，连棕油今日收中阴线，建议

以 20 日线多空分水操作。豆油今日跳空低开收小阴线，收在 20 日均线处，建议震

荡思路对待，支撑位 6200，压力位 6400。菜油今日低开收十字星，期价回落到布林

通道上轨，6900 压力位明显，建议前期多单减仓。 

 

白糖：内外糖结伴上行 

 

现货消息： 

【主产区】下午盘面震荡偏强，主产区报价稳中有升，成交一般。云南昆明新

糖报价 6260-6290 元/吨；祥云新糖报价 6190-6220 元/吨，报价上调 0-20 元/吨；

大理报价 6190-6220 元/吨，成交一般。南宁中间商报价 6440-6510 元/吨，报价较

昨上午上调 0-10 元/吨，成交一般。南宁集团报价 6350-6520 元/吨，报价上调 0-10

元/吨。柳州中间商报价 6480-6550 元/吨，报价上调 0-10 元/吨，成交一般。柳州

集团报价 6490-6540 元/吨，报价持稳。湛江中间商广东糖报价 6430 元/吨，报价持

稳，成交一般。乌鲁木齐甜菜糖报 6400-6600 元/吨，报价持稳，成交一般。 

【制糖集团】今天上午盘面震荡上涨，集团报价稳中有升。 

【加工糖】今天上午盘面价格走强，日照和路易达孚报价上调，其他加工糖报

价持稳。 

国内消息： 

【走私】法制网讯（田洪涛）8 月 5 日，云南公安边防总队德宏公安边防支队

芒市公安边防大队在 2 小时内连续查获 16 起走私案，缴获涉嫌走私玉米 61 吨、白

糖 79吨、大米 9吨，案值约 50万元，抓获涉案人员 16名。 

【甘蔗墒情】监测周期（2017 年 7月 25 日-8 月 10 日），广西自治区以多云天

气为主，后期出现阵雨，平均气温在 26-38℃之间，农田墒情适宜至过多。全区 12

个农田墒情监测站 36 个监测点 10 日监测的数据显示，有 18 点墒情适宜，18 个点

墒情过多。  

国际消息： 

【巴西中南部】巴西多家气象信息服务机构预测，周二圣保罗州甘蔗种植区及

最大咖啡种植区米纳斯吉拉斯州将开始降雨，本轮降雨预计持续一周。降雨可能给

尚未收割的甘蔗农田带来缓解，甘蔗作物从 7月到 8月迄今遭受了长时间的干旱。 

【印度】经济时报报道称，印度食品部部长拉姆•维拉斯•帕斯万上周六表示，

印度库存充足，16/17 榨季剩余时间里不需要额外进口食糖；在此前 50万吨免关税

配额糖的基础上，该国没有进一步进口的计划。帕斯万称，为了保险起见，将要求

糖厂早一点开榨以确保糖价稳定、新糖更快上市。印度糖厂协会（ISMA）也已经向

政府保证将提前开榨以避免糖价上涨。ISMA 预计印度十月份将产糖 80 万吨，其中

马邦占 39万吨，北方邦占 29万吨。 

郑糖情况： 

周一晚间原糖小幅上涨，今日郑糖稳步走高，收在 6300 之上。持仓方面，9月

合约持仓加速下降，仅中粮期货空单在 1.5 万手之上；1 月合约中，中粮期货多单
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增大了 7千 5，五矿经易空单增加 3千 4，华泰期货多单减少了 5千，中粮期货空单

减少了 4 千 4，另外海通、东航、华信期货多单增持均较明显。仓单方面，今日仓

单+有效预报为 65962，减少 1312 张。从技术面看，日线 MACD 红柱扩大，快慢线继

续向上，期价向上突破 40日均线；60分钟 MACD 红柱排列，快慢线继续向上，均线

呈多头排列。 

操作策略： 

短期以震荡偏多思路对待，短多继续持有。 

 

鸡蛋：上涨 

 

全国鸡蛋价格行情整体继续昨日稳中下滑，销区北京价格继续下调，上海、广

东基本稳定，产区鸡蛋价格主流下降，部分地区如东北地区因前期赌涨存货出现库

存积压现象，走货一般，预计近期行情或继续稳中走弱，但下滑空间有限，建议养

殖户顺势出货，切勿造成库存积压，为后市鸡蛋价格回调提供契机。                                                                                                                                  

主力合约 1801 今日高开低走，全天围绕当日均价窄幅波动，日 K线收出带有下

影线小阴线，期价收盘跌破 5日均线，减仓 12194手。虽然今日期价出现调整，多

头趋势没有变化，操作上中线多单继续持有。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           

                                                                                                                                                                                                                                                     

玉米: 冲高回落 

 

玉米现货方面，东北地区玉米价格暂时稳定，黑龙江哈尔滨收购价 1450-1510

元/吨，吉林长春收购价 1480-1540 元/吨；华北地区玉米价格暂时稳定，山东济宁

收购价 1690-1700 元/，河北石家庄收购价 1680-1690 元/吨；北方港口玉米价格稳

定运行，大连港平舱价 1610-1620 元/吨。南方港口玉米价格维持稳定，广州蛇口港

成交价 1740-1770 元/吨。南方销区玉米价格维持稳定，江苏徐州到站价 1760-1800

元/吨。                                                                                               

8 月 10 日，首度投放的辽宁分贷分还玉米得到追捧，100%成交。内蒙古玉米 0

成交，黑龙江少量成交。8月 11 日，定向销售玉米与中储粮包干玉米与上周持平，

成交率 26.18%。上周东北地区玉米收购价整体维稳，受临储拍卖粮投放量大幅减少、

降雨天气影响外运节奏及拍卖底价的支撑，玉米价格整体表现较好，但南方及华北

地区春玉米逐渐增加供应，且陈粮出库节奏整体稳定，对玉米价格亦有压制，玉米

价格或将承压。 

从期货盘面来看，玉米 1801 合约和淀粉 1801 合约今日期价呈现冲高回落的走

势，期价上方压力较大。但是，从技术走势看，今日期价回落在短期均线处获得支

撑，技术上期价仍处于反弹趋势。操作上，依托 60日线偏多思路。                                                                                                                              

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         

棉花: 美棉生长优良率继续上升 

 

郑棉 1801 主力合约，今日主要呈偏弱震荡走势，截止收盘跌 130 至 15255，跌

幅为 0.84%，增仓 2662 手。 

国内方面，今日中国棉花价格指数 15881 元/吨，上涨 11 元/吨。8 月 14 日储

备棉轮出销售资源 29958.5581 吨，实际成交 28025.7231 吨，成交率 93.55%，成交
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平均价格 14150 元/吨（较前一日价格涨 14元/吨），折 3128 价格为 15314 元/吨（较

前一日价格跌 111 元/吨）。 

国际方面，美国农业部 8 月 14 日发布的美国棉花生产报告显示，截至 2017 年

8 月 13 日，美国棉花现蕾进度 98%，较前周增加 5个百分点，较上年同期减少 1个

百分点，较过去五年平均水平减少 1 个百分点；美国棉花结铃进度 80%，较前周增

加 22个百分点，较上年同期减少 5个百分点，较过去五年平均水平减少 1个百分点；

美国棉花吐絮进度 10%，较前周增加 2 个百分点，较上年同期减少 2 个百分点，与

过去五年平均水平持平；美棉生长状况在良好及以上的达到 61%，较前周增加 4 个

百分点，较去年同期增加 13个百分点。据外电报道，巴基斯坦官方日前将 2017/18

年度产量目标下调至 214.2 万吨，较之前的目标（238.7 万吨）减少 10.26%，原因

是旁遮普省灌溉水缺乏导致植棉面积比计划减少了 11.4%，该省棉花产量因此比计

划减少 12%。据外电报道，近日印度产棉区的强降雨引发洪水，古吉拉特邦的棉铃

虫现象尤为严重。  

总结，棉花现货小幅上张，国内方面，国储棉成交率高位运行，成交均价上涨，

进入年度尾声，企业出于有新旧棉掺杂使用的需求，备货意愿加强，且尽管抛储延

期落定，但利空消息已基本被市场消化，支撑棉价；国际方面，美棉生长优良率上

升利空棉价，但是巴基斯坦部分棉区干旱与印度部分棉区受棉铃虫影响，预期影响

棉花产量，支撑棉价。从技术面来看，今日郑棉下跌，KDJ 死叉向下，MACD 红柱缩

小，预计短期棉价可能继续震荡反弹，支撑位 14600 附近，压力位 15600 附近。 

 

强麦：低位反弹 

 

我国产区小麦市场价格局部小幅回落。河北沧州地区新麦价格小幅下降，当地

780g/L 容重新麦面粉进厂价 1.2 元/斤，水分 13.5%；麸皮出厂价 1360 元/吨。山东

淄博地区新麦收购价回落，当地 780g/L 容重新小麦面粉厂进厂价 1.18 元/斤，水分

13.5%；麸皮出厂价 1320 元/斤。河南漯河地区新小麦价格平稳，当地产容重 770g/L

小麦收购价 1.17 元/斤，水分 14.5%；麸皮出厂价1500 元/吨。小麦主力 1801 合约

今日底部震荡，日内波段思路操作。                           

 

2、统计数据关注 

图 1农产品各品种周收益率、月收益率、月波动率（年化）图 
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资料来源：南华研究 

 

 

 

2.2 农产品品种资金内部流向 

图 1流量资金分配                                  图 2存量资金分配 

  

资料来源：南华研究                                    资料来源：南华研究 
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3、基本面数据关注 

3.1 价差数据关注 

A：期现价差 

图 3 棉花期现价差                                  图 4 白糖期现价差 
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棉花期现价差 新疆地区

 

-2500

-2000

-1500

-1000

-500

0

500

1000

2
0
1
5
-0
6
-0
8

2
0
1
5
-0
6
-2
2

2
0
1
5
-0
7
-0
6

2
0
1
5
-0
7
-2
0

2
0
1
5
-0
8
-0
3

2
0
1
5
-0
8
-1
7

2
0
1
5
-0
8
-3
1

2
0
1
5
-0
9
-1
4

2
0
1
5
-0
9
-2
8

2
0
1
5
-1
0
-1
2

2
0
1
5
-1
0
-2
6

2
0
1
5
-1
1
-0
9

2
0
1
5
-1
1
-2
3

2
0
1
5
-1
2
-0
7

2
0
1
5
-1
2
-2
1

2
0
1
6
-0
1
-0
4

2
0
1
6
-0
1
-1
8

2
0
1
6
-0
2
-0
1

白糖：云南昆明 广西南宁

 
 

资料来源：Bloomberg 南华研究                            资料来源：Bloomberg 南华研究 

注：棉花期现价差：期货主力合约-中国328 价格指数（新疆地区、山东地区、河南地区现货价格） 

白糖期现价差：期货主力合约-主产省份（云南昆明、广西南宁） 

 

图 5 豆粕期现价差                                    图 6 大豆期现价差 
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资料来源：大豆网 南华研究 

注：豆粕期现价差：豆粕主力合约价格-主产省现货价格（哈尔滨、吉林） 

大豆期现价差：大豆主力合约价格-主产省现货价格（吉林、辽宁） 

图 7 菜籽油期现价差                                 图 8 豆油期现价差 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                            资料来源：Bloomberg 南华研究 

注：菜籽油期现价差：期货主力合约价格-主产省现货价格（江苏、安徽、湖北） 

豆油期现价差：期货主力合约价格-主要地区现货价格（天津、天津港） 

 

 

 

 

 

 

 

B：跨品种价差 

图 9 豆油主力与棕榈油主力合约价差图               图 10 棕榈油主力与菜籽油主力合约价差图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                           资料来源：Bloomberg 南华研究 

图 11 豆油主力与菜籽油主力合约价差图              图 12 棉花主力与白糖主力合约价差图 
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资料来源：bloomberg 南华研究                          资料来源：bloomberg 南华研究 

图 13 豆粕主力与大豆主力价差图                   图 14 豆油主力与大豆主力价差图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                             资料来源：Bloomberg 南华研究 

 

图 15 盘面压榨利润图 （1*豆油主力+4*豆粕主力-5*大豆主力）  
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资料来源：Bloomberg 南华研究 

C：跨市价差 

图 16 白糖主力合约价格与 ICE主力合约价差走势图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                                 注：原糖价格经过公式调整 
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