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 ̧ Ї3 װ Ї ꜠ ҹ ⱵЇ ֥ ꜘ Ї

Ї Ὺ ᵩ ꜠ᶕ ᵩ └ “₵ɼҲ

5 ┼ ҟ PMI 1 ᵤᵣЇ1- 5 Ὴ ֥

∕ Ὺ ᵤЇҲ ֥ Ї2017 Ґ

Ґ ɼ ₴ Їᵜ ╦

Ї ẘ ḷ ɼ 

 ̧ ⌐ Escondida Grasberg ₉ 2017 ҅ ₴ Ї

ᴍ ԋ҅ү “ Їᵜ

Ї ᴗЇҲ Ї ֥ ꜘ

֥ ɼ ᴍ ꜗ 6000 ᾣЇҏ ᵩד

5500-6000 ᾣ ɼ Ґ Ї Ҳ ḷ ЇῊ

ЇҐ ﬞ Ї ᴍ ẘ Ї

Ӏ ҿ 45000-52000ɼ 

 ̧ ᶳ ᶱ ᶽ Ї ᴍҏ ꜠

֥ ֥ ֥ Ї ҏ Ї ꜘ֥ҟ ⌐

꜠ ᶱ ꜘɼ 921 Ї ʃ

ҟ Ҙ ꜠ ʄЇ ɻ ᶱ ⁯

֥ ҅ ᴍ 13540 14995 Ὺ ɼ

╦ שׂ Ї ᴍ Ї

Ὺ ᴰ ᴗЇ ᴍ ⱵӤ Ї 8

ᾱ ╦Ї ᴍ 12500- 140000 Ὺ ɼᵜ

ᾱ └ Ї ᶱ └ ɼ 

 ̧ 2016 Ӑ Ї2017 ҏ ᴍ שׂ ҿ Ї

ᵩד 21000-24000 ɼ҅ Їҩ ꜘ Ґ Їᶕ ᴍ

ᵣ ɼ ҅ Ї Ґ ЇῊ ᶱ Ї ᴍ

ɼ └Ґ └ Ὺᴗҟ ḷЇɵ Ї
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ꜘ † Їᶱ Ї ₴

Ї ᴂ Ґ ᴍ Ї 18500-21500ɼ 

 ̧ 2017 ҏ Ї ₴ Ԑ Ї ᵣ CIF

ᴍ ה 4 װ√ ה 65 45 Ї2 ү └ 30.8%

Ӑ ɼ 2016 2017 √ ֥ҟ Ầ ᵲ ŀŀ

ԓ ɼ ԓ Ғ Ї2016 ꜠ ╦

ӕ Ї Ғ ∕ Ғ ҿᴍ Ґ ҅ Ї

ᴍ Ғ ҏ Ԛ ҅ ԋ Ӑ Ї Ὺ

╦ ᵤ Ғ ᵤ Ї Ғ Ғ

Ẩ֥ ḷ Ԛ ᶱ ɼ Ї Ғ ⌐

ה 18% └ԋ 30%Ї Ғ Їᵜ ᶱ ꜘ Ї

ᶕ Ӥ ₴ Ẩ֥⁯֥Ї ᶱ ד ה ◐ɼ

ғҒ ᵣ Ї ᴍ Ґ Ӑ ד ɼ 
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1   2017  

1.1.    

Ї3 װ Ї ꜠ ҹ ⱵЇ ֥ ꜘ Ї Ї

Ὺ ᵩ ꜠ᶕ ᵩ └ “₵ɼҲ 5 ┼ ҟ

PMI 1 ᵤᵣЇ1- 5 Ὴ ֥ ∕ Ὺ ᵤЇҲ ֥

Ї2017 Ґ Ґ ɼ

₴ Їᵜ ╦ Ї ẘ ḷ ɼ 

1.2.1.1ЕҲ PMI  1.2.1.2ЕҲ PPI ᵣ CPIᵤᵣ  

  

ЕWind  ЕWind  
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Ї Ỵ ҏ ‼⌐ Ї ҏ └ 100 ɼ CPI Ґ
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Ғ ד ɼ 
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2   ẘ  

⌐ Escondida Grasberg ₉ 2017 ҅ ₴ Ї

ᴍ ԋ҅ү “ Їᴥ

Ї ᴗЇҲ Ї ֥ ꜘ ֥

ɼ ᴍ ꜗ 6000 ᾣЇҏ ᵩד 5500- 6000 ᾣ

ɼ Ґ Ї Ҳ ḷ ЇῊ ЇҐ

ﬞ Ї ᴍ ẘ ЇӀ ҿ 45000- 52000ɼ 

2.1Еҏ ᴼ ₴ 2.2Е שׂ Ґ  

  

Е   Е   

2.1. ᶱ ẘ  ꜘ ᵤᵣ  

ה 2011 װ Ї ᴍ Ғ Ґ Ї ⌐ Ї ẘ

ת ᴗҟ 2015- 2016 ԋ ₴Ї Ḉ ╦ ᴍ ᵜ

ẃꜙӤ Ї ҅ ↔ 2017- 2019 Ғᴰ ₴ Ї

Ӥ ɼ CRU Ї 2017- 2021 ֥

0.8% ᵤԓ 1.8%ɼ ᴍҏ ᶕ ҅֙

֥Їᵜ ԓ Ḧ ɻ Ґ ɻװ Їᶕ 2017

ᶱ ᵩ ẘ Ї ꜘ ᵩ ᵤᵣɼ 

12 ᴗ Q1 ֥ Ї̔ ֥ 194Ҍ Ї Ґ

13.4%Ї ⁯ 17%ɼ⁯ Ӏ ԓ ɻ ɻⱵ ɻTECK CODELCOɼ

Escondida 4 ᴓ ֥Ї῎ 17 Ѓ16Q3- 17Q2Є ֥

ҿ 78- 80 Ҍ ɼ╦Ҏ ֥ 54.6 Ҍ Ї ᵆ 17Q2֥ ҿ 23.4- 25.4 Ҍ

Ѓ16Q2֥ 26.8 Ҍ ЄЇӤ ᵲ Ї ԑ ֥

Ғ ɼ ғ Grasberg א Ὴ ᶱ ɼ ╦

ғ ≡ɼ Ҳ Grasberg ᵤ

ԋ Їᵜ └ Ї҅ Ҳ ֥ ᴰғ 16
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Ї ῗ  ᴰ ḷ ɼ ԓ ײַ ≡ЇGrasberg 

└ 6 Ї ╦֥₴⁯ ɼ1- 3 Ҳ ה Ғ 4Ҍ Ї Ҳ

† Ғ ɼ 

5 ᴓ ҿ 115Ҍ Ї ⁯ 20%Ї1- 5

ҿ׃ 1.84%ɼӀ ⌐ Ї ⌐ Ҳ ҅ 30- 35

ɼ 4 Escondida ֥Ї 6 ɼ 

2.1.1Е ֥ ᵤԓ  2.1.2Е1-5 Ґ  

  

ЕCRU   Е ῗ   

╦  TC  80- 87 ᾣ/ Ї ᵩᶱ ɼCSPT

ԓ 6 ᴰ Ҏ floor price Ї 80 ᾣ/ Ӑҏɼ Ҏ

ᴍ ԑ  80 ᾣ/ ₴ ҅ ɼ ֥ ᵲᴍ ɼ

╦ 20% └  84%- 85% Ї25% └ ᵲᴍ 86%- 87% ɼ 

2.1.3Е ᶳ Ғ ҏ  2.1.4Е ꜘ ᵤᵣ 
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2016 ᴍ ᴍ Ӥ Їᶕ ᴍ ₲ Їװ ꜘ

Ґ Ї2017 ᴗҟ⌐ ֥ Їꜘ Ӑ ╦ ᶱ Ї

ᵤᵣЇ2017 Ὺ ᶱ ₴ ɼא 1- 4 119.8

Ҍ Ї ꜘ 18.17%Ї ╦ ⁯ Їשׂ Ӥ ⅎ ԋҏ

Ҳ Ґ ‟ɼ 

2.1.5Е1-4  2.1.6Е ᴍ  

  

ЕCMRA ῗ    ЕWind  

2.2. Ґ  Ὺ֥ ꜘ 

4 20.3 Ҍ Ї  ⁯ 40.7%Ї1- 4 100.7 Ҍ Ї Ґ

 30.65%Ї ҅ Ї ∕Ґ 10 ᵤɼ4 ₴ 1.9

Ҍ Ї ⁯ 41.9%Ї1- 4 ₴ 12.4 Ҍ Ї 64.6%ɼ4 Ғ

ᶉЇӀ Ҏɼ҅  ԓא Ґ Ғ Ї4 ᴓ ׃

9.2%Ї 18%Ї ᴗɼ ҅ Ї Ỵꜘ

Ὺ ЇḪ ҏ Ї ӵⱵ⁯ ⁯ ԋ ɼ

Їה ⅎ Ї ⌐ ₴ ԋ Ґ Ї ⁯ 54.86%Ї ⁯

38.4%ɼ ⌐ ԓ ⁯ ԋ ֥₴ЇҿԋḦ ₴ Ї ⌐ Ὺ ֥

Ґ Ї Ӥ ԋ ῇ Ὺ ɼEscondida ה 4 ᴓ ֥Ї 5 ᴓ ⌐

֥ ₴ 4 ҅ ɼ 

2016 ֥  843.63 Ҍ Ї ꜘ 5.95%Їא  1- 5

֥ ҿ 358.6 Ҍ Ї  7.19%Ї5 ֥  72.7 Ҍ Ї ꜘ 6.83%ɼ

א ֥ ԓ 2016 ֥ ẅ 71.66 Ҍ Ї װ 10  Ї ᴍ

Ї╓ ᴗ † ֥ Їᵜ 3- 5 ᴍ Ґ Ї ⅎ † ֥

ɼ  2017 ֥  30 Ҍ / Ї2018 ֥  45 Ҍ / Ї

א ֥  820 Ҍ ɼ 

1.2.1Е1-4 Ґ  1.2.2Е1-5 Ҳ ֥ ҏ  
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Wind   Wind  

ԑ ⅎ† ᴗҟ ḷЇ ҏ ḷ ֥ 17 Ҍ ɼ

SMM Ї2017 ֥ Ӏ ”ԓ ╦ ↔֥ ֥Ї ╦ ‟

Ї2017 Ҳ ֥ Ғ 110Ҍ Ї ᵆ 2017 Ҳ

֥ 45Ҍ ɼ 

3.1.2Е 2017 Ὺ† ḷ ‟ ЃҌ Є 

2017 ῤ‚ ḱ ’  

Ὲ  ḱ  ֟ ̂҆ ̃ ֟ ̂҆ ̃ 

Ҭ  2017.4 20 1.6 

Ԑ ҙ 2017.4- 6 110 1.6 

ҙ 2017.5- 6 45 2 

Ҭ  2017.5 20 1.6 

ԓ  2017.5 10 0.8 

‚  2017.5- 6 60 4 

̂ ̃ 2017.5 40 3 

ҙ 2017.6 30 2.5 

   335 17.1 

Е   

 

3.1.2Е Ὺ† ֥ ЃҌ Є 
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2.3. Ὴ  

ה שׂ Ї ԓҲ ЇῊ ҏ ᴰ ҅

└ Ὺ ЇӐ ɼҎ 3 ᴓ └ԋ Ὺ ẅ 80Ҍ Ї

Ӥ ᴍ װ ҏ Ӑ҅Ї Ӥ ԋ҅ ẘ

װ ɼ ԑ Ґ Ї ╦ 60 Ҍ

Їᵜᶳ ԓ ᵣЇ Ґ שׂ Ї ᴍẘ ɼ 

2.3.1ЕῊ ԑ  

 

ЕWind Bloomberg  
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2.3.1Еҏ LME ᵣ  2.3.2Еҏ COMEX ҏ  

  

ЕWind    ЕWind  

2.4. ằ 

ᵆ 2017 қ 2% ЇῚҲҲ 3% ɼҏ

Ҳ ғ ֥ ⅎ ﬞЇ Ґ ֥ғ ҟ Ґ ⱵЇᵜ

Ґ ằ ɼ 

ЇҲ ЇҲ  4 ᴓ ֥ɻ ⅎ⌡ 213.8ɻ208.4 

Ҍ Ї ⅎ⌡Ґ  1.5%ɻ1.8%ɼ1-4 ֥ɻ ⅎ⌡ҿ 927.15ɻ908.6 Ҍ

Ї ⅎ⌡ҿ 5.8%ɻ5.0%Ї  3 ᴓ ҅ ɼ ╦

ԓ ᵣЇ אꜘ ⁯ Ї ᵩ א ҟ

ד ҹҐ Ⱶɼ 

֥ Е1-5 ᴓ,  54820 Ҍ ,  14.3%,

1-4 ᴓ 1.4 ү ⅎ ɼ1-5 Ὴ 65179 Ҍ ,

9.5%ɼ5  5.2%, ҏ 4.9 ү ⅎ ,֤∕ 6 ү ᵤɼ

ԋ ᴗ Ї ╦Ҏ

 ҅ԑ ᶳ ɼ ֥ Ї ֥ɻ

שׂ └҅ ┼ɼה Ї ꜘ Ӑ Ї

Ҏү └ Ὺᴰ₴ ɼ 

ה Ὺ ₉ Ї 2015 12%Ї2016 17%Ї

2016-2017 ԓ ɼ 2017 1-2 ᴓ

Ґ Їᵜ 3-5 ᴓ Ҏү Ї Ὶ 5 ᴓ Ғ Ї ᴗ

ҟ ∕Ґ ɼ Ґ Ḧ שׂﬞ Ї ɼ 

Ї ֥ ֬ Ї1-5 ֥ 8252Ҍ Ї 19%ɼ

‚ ᵜᶳ ﬞЇ1-5 ֥ 3949.6Ҍ Ї 10.5%ɼ 
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1.4.3Е2017 ﬞ 1.4.4Е2017 ҏ ֥ ꜘ  

  

    

1.4.3Е1-5 ‚ ֥ ҏ 1.4.4Е1-5װ10% Ґ  

  
    

1.4.3ЕῊ ֥ Ґ  1.4.4Е1-5 ֥ Ґ  
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Е  Е ῗ   

2.5. Ґ ᴍ שׂ  

45000- 52000  
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3    

ᶳ ᶱ ᶽ Ї ᴍҏ ꜠ ֥

֥ ֥ Ї ҏ Ї ꜘ֥ҟ ⌐ ꜠ ᶱ

ꜘɼ 921 Ї ԋʃ ҟ

Ҙ ꜠ ʄЇ ɻ ᶱ ⁯ ֥ ҅

ᴍ 13540 14995 Ὺ Ї2017 √ ᴍ ῴӤ 13000

 Ґɼװ

3.1Е ӀⱵᴍ  

 

Е   

3.1.  ɵ Ғ ꜘ 

2017 Ї Ὺ 5 ֥ ꜘ 200Ҍ 4343.7Ҍ Ї ֥

ꜘ 190Ҍ 3809.2Ҍ Ї֥ 87.7%Ї ֥ ꜘԋ 5.8%ɼ╦ 5

ү ֥ 193.5 Ҍ Ї ֥ ꜘӀ Ҳ ҅ Ї 4 ֥ ׃ 4

Ҍ ЇӀ ԓᴗҟ Ḧ Ҫ ɼא 1- 5 Ὺ

֥ 1367.97 Ҍ Ї ꜘԋ 7.3%Ї ֥ ᴍ

13500- 14500 Ὺ Ї ⌐ Ḍᶕ ֥ Ї֥ Ḧ Ї

⁯֥ ꜠Ӥ ₴ ɼ 

Ї Ὺ 5 ֥ ꜘԋ 320Ҍ 7816Ҍ Ї ֥

ꜘ 215Ҍ 7054Ҍ Ї֥ ҿ 90.3%ɼ ֥ Ї1- 5 ֥ ҿ 3090.3

Ҍ Ї 28.1%ɼא ҏ ᴍ ᵣ ᶕ ֥ Ї

꜠ԋ Ї ֥ Ӥ ꜘɼ 
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3. 1.1Е╦ 5ү ֥ 1368Ҍ  3. 1. 2Е ╦ ֥ 3809Ҍ  

  

Еwind  Еwind  

 

3. 1.3Е╦ 5ү ֥ 3090Ҍ  3. 1.4Е ╦ ֥ 7054Ҍ  

  

Еwind  Еwind  

3.2.  ᵣ Ї⌐  

ҟ Ὴ ԎЇ ғ ᴍ ῗ ЇῚҲ Ⱶɻ

֥ ⅎЇ ╦ Ҳⅎ⌡ ҿ 45%ɻ

30%ɻ10%ɼ 

Ї Ὺ ӔЇᵜ ֥ ɻ֥ ꜘЇ

Ὺ ֥ Ї2016 2014 ׃ ԋ 6%Ї ᶳ Ғ

Ї 2014 ҿ 37%Ї 2016 ∑ └ԋ 44%ɼ Ї꜠Ⱶ

ⅎЇא ҏ ꜠Ⱶ ᴍ ҏ 650ᾣ/ ᵣЇ √ҏ ԋ
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95ᾣ/ Ї ₴ 2017 Ҳ Ї ᴍ ₴ Ґ Ї 5 Ҳ

2280ᾣ/ Ї Ї ᶱ ◐ ‟ ᴍ Ҳ

└ԋ ɼ Ḧ ⁯֥ᶕ ᴍ Ḧ ᵣ ꜠ᴗҟ ֥֥

⌐ Ї ꜘԋ꜠Ⱶ ᴍ Ї ⌐ └ ЇῚᴍ Ӥה 5 Ҳ

ᵤᵣ └ ╦ 2480ᾣ/ ɼ 

ᶱה ҏ Їא 1- 5 ֥ 3090.3 Ҍ Ї ᶱ ҿ 1600Ҍ

Ї Ὺ 1- 5 ֥ ҿ׃ 1368Ҍ Ї ᶱ ◐ 232Ҍ ɼ

ҏЇ3 ₴ Ņ2+26ņḦ Ї ֥ ҿ 110Ҍ Ї

֥ ҿ 240Ҍ ɼה ⁯ ᶱ ҿ 124Ҍ Ї ԓ

⁯ Ї Ḧ לῚה Ї ɻ

Ҫ ‼ Їᴥ ᴍ ₴ ғ

ɼה ╦ Ї Ӕ

ɼŅ2+26ņḦ א ‖ Ї Ґ

‟ῗ Ӑ҅ɼ 

ῴ Ⱶ Ї ҿ 13000- 15000 Ї Ґ 0.1 ᾣ/

ᵤ 1400 ᾣ ɼ ╦Ї ᶕ ẘᵤ

Ѓ0.46 ᾣ/ ЄЇ Ӥ 13700ᾣ/ ɼ ᴍ 2016

ҏ ҏɼװ13700 ╦ Ὺ 74% Ї ҟ ᵩ

└ ᵤɼװ ҿᶡЇ ᶕ ᴍ Ґ 0. 1 ЇῚ

Ӥ 12400ᾣ/ ɼ Їה ᴍӤ └ Ὺ ֥ ɼ

ה 2010 Ὺ ֥ ҅Ґ Ὺ֥ ЇӀ 2010

ԋ ᴍᴮ Ї ԍ ֥ ᴮ ᴍ Ї Ӥ ҿ ֥

Ҳ ɼ 

ה 2017 ҏ / ᴍ ẅ Ї ᵤԓ √ 18% 22%

Ї ᴍ Ґ ɼשׂ ֥ ꜠ԋ Ї

√ ᴍד ᵣ Їᵜ Ὺ ֥ ɻ ֥ ԓ Ї ᶱ

◐Ї ᴍ Ґ 4ү Ӑӊɼ ╦ Ḧ ꜠ҐЇ ᴍ

ᵣ Ї ᴍ ЇҏҐ ֥ҟ ⌐ ₴ Ґ Їҙ ⌐

֥ ҹԚ ɼ 

3.2.1 Е ᶳ  3.2.2 Е ɻ ᴍ ᵣ  
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ЕWind    ЕWind  

 

3.2. 3Е ᶱ ⅎ  3.2. 4Е / ᴍ  

  

ЕWind    ЕWind  

3.3.  Ὺ ₴  

װ√ ЇLME ‟₴ ⅎ ɼLME ה 1 √ 220.2

Ҍ ⁯ 6 Ґ 144.1Ҍ Ї ᵤԋ 76.1 Ҍ Ї 34.6%ɼ

Їה 1 √ 10.5 Ҍ 43.3 Ҍ Ї ꜘ 32.8 Ҍ Ї └

ָ 312%ɼ ᴰ Ӥה √ 36.3 Ҍ ꜘ 113.8 Ҍ Ї ꜘ 77.5 Ҍ Ї

213%ɼ Ὺ Ὺ ᶱ ‟ ɼ 

Ὴה Ї ᶱ ЕWBMS̓́ א 1- 4 Ὴ ᶱ

68.3 Ҍ Їᶱ ҏ Ї1- 2 ҩү ׃ 10.1 Ҍ Ї└ 4

└ 32.7 Ҍ ɼ ᶕװ 1- 4 ᵆ ЇῊ א

Ӥ └ 205Ҍ Ї ֢ 2016 Ὴ 111.8 Ҍ ɼ 
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Ὺ ‟∑Ғ Ї 2015- 2016 Ὺ Їװҩ 6.4%

Їא Ὺ 3400 Ҍ ɼᶱ Ї2016 Ὺ ֥ ҿ 3197.2

Ҍ Їא 1- 5 Ὺ ֥ 200Ҍ Ї Ὴ 439Ҍ ֥ Їװ

╦ 1- 5 85.5% Ї 200Ҍ ֥ Ὴװ ֥ Ї ◐ᵯ

239Ҍ ֥ װ ֥ Ї Ὺ 273Ҍ ֥ɼ֥ Ї ה

1 78% ꜘ ╦ 85.5% Ї ֥ ҿ 3319Ҍ Ї

Ὺא ֥ ҿ 3600Ҍ Ї ῪῊ ᶱ ◐ └ 200 Ҍ Ї Ґ ԓ

ᶱ ◐ Ⱶ ⁯ ᴍ Ґ Ї ⁯֥ ֥ ЇḦ ᵆ Ὴ

Ὺ ᶱ ◐ 100Ҍ Ї ◐ Ӑ ɼ 

3. 3.1Еҩ Ѓ ᵣЕ Є 3. 3.2Е Ὺ ‟  

  

ЕWind    ЕWind  

 

3. 3. 3Е Ὺ ᶱ ‟Ѓ ᵣЕҌ Є 3. 3. 4ЕῊ ᶱ ‟Ѓ ẅЇ ᵣЕҌ Є 
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ЕWind    ЕWind  

 

3.4.  Ґ  

֥ҏЇ Ⱶ ꜘ ЇḪ ɼה ҏ Ї2017 1- 5

֥ ד ҏ Їᴥ ֥ ה

4 ₴ ꜘ Ї װ Ί Ї

Ґ └ ɼ 

3.4.1 Е  3.4.2 Е Ґ  

  

ЕWind  ЕWind  

֢ ҏЇ ᴮ Ḍ ᵲ Ї 10 ᴓװ ᵩҏ ῇ

ɼҒשׂ 2016 12 31 └ Ї2017 ᴮ

Їᵜᴮ 50%⁯ 25%ɼה 2017 1- 5 ֥ Їא ֥ ғ

Ḧד ꜘЇᵜ Ґ Ї1- 5 ֥ ғ ᵤ

3.5% Ї ‟ ᴮ Ґ Ӥ Ґ ɼ 

3.4. 3Е ֥ ꜘЃ ᵣЕҌ Є 3.4. 4Е ֥ Ґ Ѓ ᵣЕҌ Є  
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ЕWind  ЕWind   

3.5.  2017 Ґ  

אה׃ 1- 5 ᶱ ⅎ Ї ᶱ ◐ ╦ ᴍ 2500

Ї ה ғ Ὺ ᴰ ‟ Ї ᶱ ◐ ‟

Ӥ Ғ ꜘ Їᵜא ҏ ᴍ҅ ҏЇװ13500 ⌐

֥ ⁯ ɼא 3 ᴓ Ņ2+26ņḦ ֥ ҿ 110Ҍ

Ї4 656 ᴌ Ї Ⱶɼ4 14 Ї

Ẩ ֥ 200Ҍ Ї ֥ 170Ҍ ɼ 7 ᴓ

֥ Ὴ Ẩ֥Ї ֥ └ 1000Ҍ Ї ╦ Ὺ ֥

◐ ד ᴗ ɼ Ґ ֥ Ї Ӎ⁯ ֥

└ 400Ҍ ҏЇװ ‖ ֪ ῥ ᴗҟ ֥ ҅ ⁯ ᶱ

Ї Ґ ғ Ⱶ ῗɼ 

╦ שׂ Ї ᴍ Ї

Ὺ ᴰ ᴗЇ ᴍ ⱵӤ Ї 8 ᾱ ╦Ї

ᴍ 12500- 140000 Ὺ ɼᵜ ᾱ └ Ї

ᶱ └ ɼ 
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4   ᴍ  

2016 Ӑ Ї2017 ҏ ᴍ שׂ ҿ Ї

ᵩד 21000- 24000 ɼ҅ Ї ֥ Ґ Їҩ ꜘ Ґ Ї

ᶕ ᴍ ᵣ ɼ ҅ Ї Ґ ЇῊ ᶱ Ї

ᴍ ɼ └Ґ └ Ὺᴗҟ ḷЇᶱ Їꜘ

† Їᶱ Ї ₴ Ї ᴂ

Ґ ᴍ Ї 18500- 22000ɼ 

4.1Еҏ ᴼ ᵣ  4. 2 Еҏ ᵣ  

  

    

 

4.1.  ᶱ  

Ὴה ᶱ ‟ ЇҐ ᶱ Ғ שׂ Їᵜד ԓ

Ҳɼ2018 - 2019 ꜘ ֥Ї ῇ 2018 Ὴ ᶱ

ҿ Ї ҅ ῇ ◐ Ҳɼ 

ᾫ Ї2017  1- 2 Ὺ ֥ ҿ 50.1 Ҍ Ї ԋ 

5%ɼ Ї ꜘ ᴍ ᵣ╓ Ї Ὺ ᶱ ɼשׂ

4- 5 ᴓῪ ֥ɼ 2017 ֥ 45.2 Ҍ Ї

ῚҲ ⅎ֥ 2017 Ґ ɼ 

ᴍ ԓ ᵣ╓ Ї ֥ Ӥ ꜘɼILZSG  2017 ᶱ

ҿῊ ꜘ 6.7%ЇῚҲҲ ҿ 4.6%Ѓ23.5 Ҍ ЄЇ ֥ ҿ 

8.1%ЇῚҲ ⌐֘ 21.9 Ҍ Ї  11.3 Ҍ Ї  6.9 Ҍ Ї ῒ 2.6 Ҍ ɼ

Ї  Nyrstar ɻ  Rampura Agucha װ  Antamina 

֥ɼ Ї2017 ҅ Ὶ ֥ ҿ 27.92 Ҍ Ї

ԋ 9%ЇӀ Ґ Antamina ֥ ЇAntamina א ҅ ֥

₴ ҿ 2.45 Ҍ Ї ꜘԋ 74%ɼ ᴑᵫ ֥ ↔Їᵜ
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Ὶ֥ ɼ Ғ Ὴ Ї2017 ↔ ֥ 64.5 Ҍ ɼ 

ה ꜘ Ї ╦ ֥Ӏ 3900- 4400ᾣ/ Ї 60- 70

ᾣ/ Ї ҅ ҏ ɼשׂ ᴼ ẅ Ї ֢ ꜘЇ ᾥ

ᶱ ᶕ † ꜘ ҿ ɼ ῗ Ї4

21.07 Ҍ Ї ꜘ 44.21%Ї √ א  91.28 Ҍ Ї ꜘ 15.92%ɼ

Їא ԓ Ї ꜘ Їꜘҏԑ װ ᴼ

ẅ ᴗЇ Ԛ Ӥ Ї Ғ ῇῪɼ Ὺ ֥ Ӥ₴

Ї Ї2017 1- 4 ֥ 91.9 Ҍ Ї ꜘ 1.28%ɼ

Ὺ ֥ Їꜘ ҐЇשׂ ᶱ Ґ

└ ɼ 

 

4.1.1Е2017 Ὺ ֥ ‟ЃҌ Є 

2017 ῤ ֟ ’̂҆ ̃ 

ᴍ ᴑҙ 2017   

ῤ   6 2017 2 ֟ 

  15 2017 3 ֟ 

  3 2017  

 ҙ 2 2017 5 ֟ 

ῤ   2 2016 10 ֟ 

 -  2 2017 8  

  0.6 2017  

  2  -  

ῤ  ҙ 2.8 2017  

ῤ  ≠֒  0.8  -  

  
ῒ

 
2  -  

  2  -  

 
ᴪқ

ҙ 
5  -  

 -   45.2  -  

Е    

4.1.2Е 2017 ֥ ‟ЃҌ Є 

2017 ֟ ’̂҆ ̃ 

 2017  

Ҹ  20 

̂Ҍ ֟̃ 9 

 10 

Terrafame 3.2 

AI Masane 2.2 

Bisha 2 
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Middle Tennessee 2 

Mungana&King Vol 3.5 

Silvertip  1 

Thalanga 0.5 

Pulacayo 0.3 

Rey De Plata 3.4 

ῌ  2.1 

ῒ5.3 ז 

 64.5 

Е   

4.1.1Е Ὺ  4.1.2Е Ὺ 3-4  

  

Е ῗ   Е ῗ   

4.1.3Е ꜘ ₴  שׂ
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ᵝ̔҆  ᵝ̔% 
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ЕWIND  

4.2. ֥  Ґ  

ᶱ Ї ῗ Ї4 47,469 Ї 21.38%Ї1- 4

105,455 Ї 52.09%ɼ 4 Ї ԓ Ὺ†

Ҳ ḷЇ Ὺ ֥₴Ґ ɼᶱ Ғ Ὺ Ї

Ї ԓ Ԛ ɼ Ғ ῗ Ї ⅎ ῇ

Ὺ ɼ5 Ї ԓ ᵤ ᵲ ҐЇ Ὺ Ї ᶕ

ҐЇ ₴ ⌐ɼ ᴗ ẅ҅ Ḧ ῗῇῪЇ ҅ Ї

Ӥ └ ᴍЇ ῇҲ Ḧ Ї 5 ῗ Ӥ

҅ ꜘЇ√  5 5- 7Ҍ ɼ 

SMM Ї5 Ὺ † ᴗҟ ᵤ 67.1%ɼ҅ Ї Ҳ ᴗҟ

ḷ⁯֥ Ї ҅ Ї † ԓ Ҫ Ḧ

Ғ ɼ Ї5 ֥  48.1 Ҍ Ї ᵜ Ґ

9.9%Ї1- 5 ֥ 243.9 Ҍ Ї Ґ 1.7%ɼᴥ ԑ Ї6- 7

Ὺ† ֥Ї Ὺᶱ װ ɼ 

4.2.1Е1-5 Ҳ ֥  

 

ЕILZSG  

 

4.2.1ЕILZSGῊ ᶱ  

-4

-2

0

2

4

6

8

10

12

14

16

0

100

200

300

400

500

600

700

2
0

1
5

-0
6

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
5

-0
8

2
0

1
5

-0
9

2
0

1
5

-1
0

2
0

1
5

-1
1

2
0

1
5

-1
2

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
2

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
4

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
6

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-0
8

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
0

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
6

-1
2

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
2

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
4

2
0

1
7

-0
5

֟   

ᵝ̔҆  ᵝ̔% 
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ЕILZSG  

ה Ї  2016 ֥ҟ Ї ╦† ᴗҟ

Ґ ᴗҟ ᵤԓ ɼ2017 ԑ װ Ї Ὺ ᶱ ⁯

Ї Ὺ ɼ 6 20 ЇLME ҿ 30.6 Ҍ Ї

9 ᵤ ɼSHFE √ 10Ҍ Ґ ╦ 3.3 Ҍ ɼ ᴶ ᴗ

ҟ Їᵜᴗҟ ҿ ╦ Ї ᴍ ‟Ґ ɼ

Ґ ᵦ ╦ ᶱ ɼᴥ ᶱ ꜘ

Ї ɼ 

4.2.2ЕLME 9 ᵤ  4.2.3ЕSHFE Ґ  

  

ЕLME  ЕSHFE  
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4.3. Ґ  ֥  

ה √ ЇҐ Ḧ ֥ ɼ ῗ ῎

Ї ғ₴ ԑ ₴ Ґ Ї Ὺ

ᵣɼ 4 ЇҲ ҿ 58.1 4 Ҍ Ї ᵣɼ ₴

װ ᴗҟ Ґ -Ї1שׂ 4 ₴ 6.5%Ї

Ґ 12%ɼ Ї ᴗЇ Ґ ҐЇשׂ ᶱ Ғ

ӕ ɼ 

4.3.1Е1-4 ₴ Ґ  4.3.2Е1-4 Ґ  

  

Е ῗ   Е ῗ   

4.3.4Е ᵣ  

 

 

Е ῗ    

ҟ ЇҲ ЇҲ  4 ᴓ ֥ɻ ⅎ⌡ 213.8ɻ208.4 

Ҍ Ї ⅎ⌡Ґ  1.5%ɻ1.8%ɼ1- 4 ֥ɻ ⅎ⌡ҿ 927.15ɻ908.6 Ҍ

Ї ⅎ⌡ҿ 5.8%ɻ5.0%Ї  3 ᴓ ҅ ɼ ╦

ԓ ᵣЇ אꜘ ⁯ Ї ᵩ א ҟ
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ד ҹҐ Ⱶɼ ֥ Ї Їא  1- 4 ᴓЇῊ

֥  27732 ֽ ᾣЇ ӎ  9.3%Ї  1- 3 ᴓꜘ  0.2 ү ⅎ

ɼῚҲЇᵥ  18671 ֽ ᾣЇ  10.6%Ї  0.6 ү ⅎ ɼ╦ 4 

 41655 Ҍ Ї  15.7%Ї4  67469 Ҍ

Ї  3 ⁯  1341 Ҍ ɼ4 ᴓ ֥ ҿ 101.23Ї  3 

ᴓ  0.10 ɼ ֥ Ї ֥ɻ

שׂ └҅ ┼ɼה Ї ꜘ Ӑ Ї

Ҏү └ Ὺᴰ₴ ɼ 

4.3.5Е1-5 Ґ  4.3.6Е1-5 Ґ  

  

Е ῗ   Е ῗ   

4.3.7ЕῊ ֥ Ґ  4.3.8Е1-5 ֥ Ґ  

  

Е  Е ῗ   
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ᵝַ̔m2 ᵝ̔% 
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32 
 

2017  

4.4. Ґ ᴍ שׂ  

2017 Ґ Ї Ὺ ֥ Ґ Їשׂ └Ґ └

Ὺᴗҟ ḷЇꜘ † Їᶱ Ї

₴ Ї ᴂ Ґ ᶱ ᴰ Ї ᴍ Ї

18500-21500ɼ 

 

  



 

 

ꜙ Ӑ ᾭ ⅎ 33 

2017  

5   Е ғ Ӑ  

2017 ҏ Ї ₴ Ԑ Їה ₴ Ї

ԋ 1 ɻ3 ₴ Ґ Ї2 ɻ 4 ₴ ₴ ҏ

‟Ї 1 ɻ3 ᴓ ẅ ɻῚ ᵤ Ї

╣⁯ Ὺ ɼ Їא 4 Ї ANTAM

12ү ₴ 270Ҍ Ї Ґ FBLN̓́ ∑

₴ 106 Ҍ Їҩ ῎ ₴ ᵣ ┼ ҐЇΐװ1.7% 376

Ҍ Ὴ װ Ӑ╦ ɼ ҏЇה 4 װ√ Ї ᵣ

CIFᴍ ה 63 45 Ї2ү └ 28. 6%Ӑ ɼ Ї2016

2017 √ ֥ҟ Ầ ᵲ ŀŀ ԓ ɼ

Ғ Ї2016 ꜠ ╦ ӕ Ї Ғ

∕ Ғ ҿᴍ Ґ ҅ Ї ᴍ Ғ ҏ

Ԛ ҅ ԋ Ӑ Ї Ὺ ╦ ᵤ Ғ

ᵤ Ї Ғ Ғ Ẩ֥ ḷ Ԛ ᶱ

ɼ Ї Ғ ⌐ ה 17% └ԋ 30%Ї Ғ Ї

ᵜ ᶱ ꜘ Ї ᶕ Ӥ ₴ Ẩ֥⁯֥Ї ᶱ ד ה

◐ɼ ғҒ ᵣ Ї ᴍ Ґ Ӑ ד ɼ 

 

5.1Е  5.2Еᴼ  

  
    

5.1.  2017 ҏ Е ᶱ ꜠ᴍ Ґ  

2017 ҏ Ї ᴍ װ Ὴ ᶱ ┼ɼא 2 2

῎ Ї 20 ᴗҟῗẨЇ ꜠ᴼ ᴍ ה 9350

11165ɼᴥ ῎ ₴ ᶕ └ Ї

ᴍ Ґ ɼ2 ᴓ ῎ Ԑᴌ Ї Ὺ 1000- 1200

Ҍ Ї Ὴ ᶱ 9%- 10%Ї ∑ 1000Ҍ ₴ Ї
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└ ₴ ᵣ ҐЇװ1.7% ” ЇῊ Ὺ

ᶱ ד ⁯ ɼᵜ Ḧ LOPEZҐ ԋЇ א 4

ᶱ 20Ҍ ɼ ₴ ӤҒ Ї ╦ 270

Ҍ ₴ Ї Ғ Ӑ╦ 600Ҍ Їᴥ ד 20

Ҍ ◐ 250Ҍ Ї ҏ └ԋ 106Ҍ ₴ Ї׃

ҩ ᶱ Ὺ ꜘ 356Ҍ ɼ ᶱ ҿ Ї ◐₉

Ї ᴍӤה 1165҅ 9650ɻ9350ɻ8905 8700ɼ үҏ Ї װ ᶱ

ԋ ᴍ  ɼשׂ

 

5.1.1 Е ᶱ ה ◐Ѓװ Є 

 ᶱ  

ЃῊ Є 

 

ЃῊ Є 

ᶱ

ЃῊ Є 

֥  

ЃҲ Є 

‰₴

ЃҲ Є 

 

ЃҲ Є 

ᶱ

ЃҲ Є 

2006 126.3 122.2 4.1 14.2 9.6 23.1 0.6 

2007 143.7 137.7 6.0  21Љ3 13.7 31.5 4.2 

2008 136 129.3 6.7 20.7 15.8 31.5 5.0  

2009 133.5 130.0 3.5 27.8 30.1 44.2 13.7 

2010 144.0  147.0 - 3.0 32.6 20.0 54.9 - 2.3 

2011 160.0 161.0 - 1.0 45.8 25.8 68.4 3.2 

2012 176.0  167.0 9.0 55.8 23.1 74.7 4.2 

2013 196.0 178.0 18.0 70.0 19.8 86.7 3.1 

2014 194.0 189.0 5.0 70.0 11.4 94.0 - 11.6 

2015 197.0 189.0 8.0  63.0 45.2 97. 5 10. 7 

2016 198. 3 203. 3 - 4. 97 60 50Љ5 108 2.5 

2017E 211 209 2 56  113  

Wind   

 

5.2.  Е Ї  

2016 Ґ Ї ꜘῚ ҹЇ Ὺ ᶱ ҹ Ї

ה 12 √ 1500Ҍ א 4 √ 850Ҍ Ї

ɼ4 ҅ү Ї 4 √ ₴

Ї ה Ҳ Ї 10375 9185 Ї Ӑ Ґ

ɼ 

ה ᶱ ҏ Їא 1- 4 Ὺ ҿ 505.2Ҍ Ї ꜘԋ 5.3%Ї

Ὺ ҿ 260Ҍ Ї ҿ 535Ҍ Ї

Ґ ԋ 535Ҍ Ї Ґ Ӏ ҿԋ ֥ ɼה 5 Ї

Їװ 376Ҍ 12ү Їῴ▀ ╦ Ї

ꜘ 22Ҍ ɼה ₴ Ї Ὺ ה 5

260Ҍ Ї ᶱ Ї א ꜘҏ Ӑ Ї

Ὺ ᶱ ҹ ◐Е5 ₴ 450Ҍ Ї 95% Ҳ
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Їꜘҏ 22Ҍ Ї5 ᶱ └ 450Ҍ Ї 190Ҍ ɼ

ҏЇא 2 Ҳ װ ᴍҐ Ẩ֥⁯֥Ї 5 Ὺᶱ

◐ ‟ Ҫ ɼ 

ᴍ ҏӤ ɼה Ї ᵤ 5

√₴ ЇӐ ꜘᶕ Ғ ҏ Ї└ 6 ꜘ

└ 40Ҍ ҏЇװ ғא 1- 4 ɼ

ᴍ ∑Ғ Ґ Ї ᵣ ה 4 √ 63 6 √ 45 Ї2ү

28.6%Ж Ҳ ᵣ Їה 46 30 Ї 34.8%ɼ

ᴍ Їשׂ ᴍҐ Їᵜ ᶱ ◐ Ґ Ғ

ד ┼ ᴍ ɼ 

 

5. 2.1Е  5. 2.2Е  

  

wind   Wind    

   5. 2. 3Е CIF ᴍҒ Ґ  5. 2. 4Е  

  

     Wind   
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5.3. Е⌐  Ї ꜘ 

ҏ ЇҐ Ғ Ї҅ └ ᴍ Ғ ᴍ ɼ ᴍ

ҏ ꜠ԋ ⌐ Ї Ὺ ֥ ֥ Ӥ Ї2016 Ὺ

֥ 2015 ‰ 90Ҍ └ 1190Ҍ ɼ 12 ᴓװ ᴍ Ғ Ґ Ї

⌐ Ғ Їװ ╦29 Ҳ 770ᾣ/ ᴍ Ї

ᶕ ЇῚ ⌐ Ӥ׃ 15ᾣ/ Ї⌐ ɼ 

⌐ Їא Ὺ ֥ Їא 1 ֥ 80.46 Ҍ Ї

64.9%Ї└ 5 ֥ Ґ 63.34 Ҍ Ї 11.1%ɼ ҏЇאה

3 ᴍ ₴ ṛ Ї└ ╦ 6 √⌐ Ӥ׃ └ 15ᾣ/

ɼҿԋ ⌐ Ґ Ԛ ‟Їה 3 Ї ḷẨ֥Ї

ᵜ ӕ ԋҒ ᴗЇ Ғ Ғ ᶕ Ӑ

Ї ҿԋ ‟ ԋẨ֥⁯֥ ԋ Ғ Ї ԋ

ᶕ ⁯֥Ẩ֥דᶕ ᶱ ◐ɼ א Ґ Ὺ ֥ ד

Ґ  

Ὺ Ӥ └ “₵Їא 1- 4 Ὺ ҿ43.17 Ҍ Ї

46.4%ɼ Ὺ 1- 4 ֥ ҿ 301.6 Ҍ Ї Ὺ ֥

└ 14.3%ɼ ҲЇ Ғ ЇῚ Ὺ ה 2015

32.8%ҏ └ 2016 71.84%Ї ɼ NPI

Ӥ Ғ Е Ҏ ɻ Ῐ ԑ א Ї NPI ∑

270Ҍ ֥ Ї 27Ҍ / ɼꜘҏ ╦ ֥

NPI 256Ҍ ֥ Ї 25.6 Ҍ / Ї2018 ╦ ֥

526Ҍ Ї Ὺ 2016 Ὺ ֥ ҿ 1190Ҍ Ї֥ ∑ҿ 756.26Ҍ Ї

Ὺ ɼᵜ Ї4 Ґ ԋ 10%Ї

ῚӀ † ᴗҟ ᴍ ᵤ Ẩ֥ɼ 

5. 3.1Е Ὺ ֥ ‟ 5. 3.2Е Ὺ ֥  

  

wind   Wind    

   5. 3. 3Е ⌐ Ѓ10%FeNiЄ 5. 3. 4Е NPI  
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