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摘要 

 

油脂油料一周新闻热点新闻资讯概述： 

国际 1. （压榨利润）美国农商巨头 ADM 公司表示，由于农户囤货惜售，ADM

公司在巴西的加工利润缩减。ADM执行总裁兼董事长Juan Ricardo Luciano

称，在巴西，压榨利润一直缩减，因为大豆价格疲软，巴西雷亚尔汇率走

强，农户的销售并未与出口需求保持一致。他说，巴西大豆丰产。我们预

计大豆产量将比上年增长约 20%。不过巴西的问题一直是农户销售，农户

并不喜欢当前的价格，也不喜欢目前的雷亚尔汇率。Luciano 说，目前的

加工利润至多是不赔不赚，因为每个人都在抢购大豆。 

2. （播种进度）据美国农业部发布的作物进展周度报告显示，截止到 2017

年 4 月 30 日，美国 18 个大豆主产州的大豆播种进度达到 10%，上周 6%，

去年同期 7%，过去五年同期均值 7%。报告显示，伊利诺伊州的大豆播种

进度为 13%，上周 4%，去年同期 8%，过去五年均值 6%。  

3.（棕榈出口）船运调查机构 ITS 周二公布的数据显示，马来西亚 4月棕

榈油出口量为 1,125,942 吨，较 3月出口的 1,076,240 吨增加 4.6%。船运

调查机构 SGS 周二公布的数据显示，马来西亚 4月棕榈油出口较上个月增

长 4.3%至 1,135,340 吨，3月为 1,088,677 吨。 

4.（出口数据）美国农业部（USDA）周四公布的出口销售报告显示：

截至 4月 27 日当周，美国 2016-17 年度大豆出口净销售 318,500 吨，

2017-18 年度大豆出口净销售 12,800 吨。 

国内 1.（大豆拍卖）4月28日黑龙江粮食交易市场2014年大豆销售计划19,821

吨，实际成交 12,000 吨，成交率 60.54%。最高成交价 4,011.47 元/吨，

最低成交价 3,940.39 元/吨，成交均价 3,999.62 元/吨。  

 

 

 

菜油略显强势  菜棕套利持有 
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图 1、油脂油料一周涨跌幅度                               

 

数据来源：WIND 资讯 南华研究                               

图 2、油脂油料近一月涨跌幅度                               

 

数据来源：WIND 资讯 南华研究    

农产品本周菜籽油稍显强势，棕榈仍在进口增值税利空影响之下，整体强弱

次序排列为菜籽油>豆粕>菜粕>豆油>大豆>棕榈油。月度涨跌来看菜粕最坚挺，豆

油表现最差，整体强弱次序排列为菜粕>豆粕>大豆>菜籽油>棕榈油>豆油。 
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美盘行情：本周美豆的走势是在天气炒作中缓步反弹，且照比之前的步履蹒

跚显然略见加快，1000 大关仍在继续上测。 

内盘：豆粕本周走势横盘震荡，多单建议继续持有。菜粕满血复活，看出上

周的传闻不攻自破， 十日线之上多单继续持有。连豆抛储对市场冲击不大，但现

货上涨却未对期价有太多提振，建议日内低买高平思路操作。本周油脂略有止跌，

但价格仍无回暖意向，尤其棕榈油三月进口未有大幅下滑，建议仍以逢高抛空思

路对待。 
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一、 美国未来周度、半月度与月度温度降雨情况 

图 3、美国未来 6~10 天气状况：大豆主产区中西部偏西地区地区气温距平历史均值高

出 30％~40％，东部较为凉爽；降水距平历史同期偏少 20％~30％，在早播的此时属于

温暖干燥天气。 

温度 2017 年（5月 9日---5月 13 日） 降水 2017 年（5月 9日---5月 13 日） 

  

 

图 4、美国未来 8~14 日天气状况：大豆主产区中西部偏东部明显降温，距平历史均值

略低 40％~50％，降水距平历史同期均值略低 30％~40％，仍属于。 

温度 2017 年（5 月 11 日---5月 17 日） 降水 2017 年（5月 11 日---5月 17 日） 
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图 5、美国 5月天气预测：大豆主产区中西部气温距平历史均值略高，降水略少，呈现

偏旱，但如果没有持续的话仍可理解为温暖干燥天气。 

温度 2017 年（4 月 30 月---5月 31 月） 降水 2017 年（4月 30 月---5月 31 月） 

  

 

据美国农业部发布的作物进展周度报告显示，截止到 2017 年 4 月 30 日，美国 18

个大豆主产州的大豆播种进度达到 10%，上周 6%，去年同期 7%，过去五年同期均值 7%。 

报告显示，伊利诺伊州的大豆播种进度为 13%，上周 4%，去年同期 8%，过去五年均值

6%。印第安纳的播种进度为 16%，上周 3%，去年同期 5%，过去五年均值 8%。衣阿华的
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播种进度为 2%，去年同期 6%，过去五年均值 3%。由此可看出，尽管平均速度快于去年，

但主产爱荷华州的播种速度仍较慢，对美豆略有支撑。 

 

二、 国内大豆压榨量及豆粕库存一览 

1、豆粕需求一般 

图 6: 大豆压榨量及开机率                     单位：吨  图 7：豆粕商业库存                单位：万吨 

  
资料来源：WIND 资讯 南华研究 

截 5月 5 日，我国港口大豆库存为 670.46 万吨，环比上月增加了 8.88％，同比减

少了 6.83％。4 月 28 日全国压榨大豆量为 187.67 万吨，照比上周增加了 7.86 万吨，

较上月增加了 42.07万吨；油厂开机率为 56.53％，较上周增加了 1.79 个百分点，较上

月增加了 12.21 个百分点。截止 4月 30 日，油厂豆粕库存照比上周增加了 8.63 万吨至

70.35 万吨，环比上月减少了 3.3％；未执行合同减少了 41.93 万吨至 362.45 万吨，环

比上月减少了 6.2％。 

沿海油厂上周开机率开始恢复，从库存消化程度来看，豆粕近两周未执行合同减少，

去库存放慢，主要是因为油厂开机率大幅提升。本月大连大豆照比上月持平在 3650元/

吨，豆粕现货走稳在 3200 元/吨，豆油现货下滑了 500 元/吨至 6050 元/吨，由于豆油

现货仍未止跌，压榨利润继续下滑，油粕供应仍将面临一定压力。关注后期市场心态变

化及采购提货积极性情况。 
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2、油菜籽进口成本与现货报价价差缩小 

图 8:油菜籽进口成本与国内现货报价价差  单位：元/吨    图 9：油菜籽月度进口量              单位：万吨 

  
资料来源：WIND 资讯 南华研究 

本周进口菜籽照比上周下滑 127.84 元/吨，环比上月上涨 79.98 元/吨至 3901.46

元/吨。国内菜籽较为坚挺在 4900元/吨，内外价差缩小了 79.98 元/吨至 998.54 元/吨，

内外价差虽略有缩小，但进口未有下滑势头。尽管国内菜籽油库存压力大，但菜粕需求

向好，在六月新季菜籽上市前预计进口量难有下滑。 

3、菜粕价格本周走平，后期预计震荡                                    

图 10：菜粕现货价格                     单位：元/吨   图 11：菜粕库存与油厂未执行合同 

  
资料来源：WIND 资讯 南华研究                              
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图 12:豆粕与菜粕、DDGS 价差对比                     图 13：DDGS 年度进口量               单位：万吨 

  
 

 

本周全国菜粕均价略有上浮，照比上周上涨了 8.82 元/吨至 2453.53 元/吨，照比

上月反弹了 64.71 元/吨。沈阳加籽粕（加拿大菜粕）报价上涨了 110 元/吨至 2660元/

吨；上海加籽粕上涨了 150 元/吨至 2600 元/吨，江苏国产菜粕现货下滑了 50 元/吨至

2350 元/吨，湖北国产现货报价下滑了 50 元/吨至 2350 元/吨，贵州报价反弹了 20 元/

吨至 2420 元/吨，合肥现货报价反弹了 20 元/吨至 2420 元/吨，成都报价持稳在 2360

元/吨。截止 2017 年 4 月 28 日，油厂菜粕库存照比上月减少了 0.93 万吨至 7.32 万吨，

减幅为 11.27％；未执行合同减少 7.23 万吨至 50.17 万吨，减幅为 12.6％，看出菜粕

本月去库存化速度一般，预计新季菜籽上市前维持平稳。  

目前国内豆粕现货价格 3000~3050 元/吨，菜粕现货在 2400~2450 元/吨附近，豆菜

现货均价价差在 595.56 元/吨，照比上月缩小了 42.6 元/吨，二者的期价价差同样照比

上月缩小了 43 点至 396，可看出在豆粕现货反弹力度明显没有菜粕强。菜粕与 DDGS 价

差扩大了 64.71 元/吨至 503.53 元/吨，现货结构仍为菜粕＞DDGS＞豆粕。我国 DDGS1~3

月进口总量为 194.63 万吨，同比去年同期的 84.46 万吨增加了 130％，主要因国内库存

偏低，但价格仍却并不给力。 

 

三、 菜油现货以情况解析 

1、菜油现货情况 

图 14:菜籽油抛储量价                  单位：吨         图 15：菜油现货价格            单位：元/吨 



 

 

  油菜籽系列周报 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 9 

  
资料来源：WIND 资讯 南华研究 

本周全国菜籽油均价照比上周上涨了 55 元/吨至 6160 元/吨，照比上月上扬了 65

元/吨。四川菜油报价反弹了 150 元/吨至 6450 元/吨；贵州菜油报价下跌了 30元/吨至

6200 元/吨，湖北菜油报价下滑了 30元/吨至 6150 元/吨，而安徽报价下跌了 50 元/吨

至 6100 元/吨一线，江苏报价走跌了 100 元/吨至 6050 元/吨。本周菜油因青黄不接止

跌反弹，现货略呈坚挺，预计能维持至 6月。 

3、油粕比和三大油脂价差对比 

图 16：油粕比六年对比                                图 17：三大油脂对比 

 

 

资料来源：WIND 资讯 南华研究 

 

国内豆油豆粕比回落至 2.038附近，环比上月下滑了 0.154 个百分点，粕稍强油弱
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持续，因油脂整体库存过大。 

本月油脂均下滑，菜籽油较为抗跌。菜油与豆油价差扩大了 214 个点至 540，与棕

榈油价差扩大了 180 个点至 1150，豆油跟棕榈油价缩小了 34 个点至 610。建议前期买

豆油抛棕榈组合适度出局，或可买菜籽油抛棕榈操作。 

 

 

四、 总结及后市预测市预测 

图 18、郑州菜粕 1709 日线走势图 

 

资料来源：WIND 南华研究 
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图 19、郑州菜籽油 1709 日线走势图 

 

资料来源：WIND 南华研究 

 

豆粕本周走势横盘震荡，多单建议继续持有。菜粕满血复活，看出上周的传闻不攻

自破， 十日线之上多单继续持有。连豆抛储对市场冲击不大，但现货上涨却未对期价

有太多提振，建议日内低买高平思路操作。本周油脂略有止跌，但价格仍无回暖意向，

尤其棕榈油三月进口未有大幅下滑，建议仍以逢高抛空思路对待。 
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中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由于报

告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及有不

同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不承担

因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提

前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印

本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保留我

公司的一切权利。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司总部地址：杭州西湖大道 193 号定安名都 3层   邮编：31002 

全国统一客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 


