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农产品今日行情综述: 

   

今日农产品涨跌互现。连豆今日再度下破 3800 整数关口，再次给抄底

的多头资金迎头痛击，在政策尚未明朗化的此时，价格上行空间有限，建

议日内多看少动，前期空单可继续持有。豆粕 1709 合约 2900 一线报收阴

线，日内逢高抛空思路操作。菜粕横盘收跌，2400之上日内多单可继续持

有。棕榈油国内现货无太多上行动力，5500 之上多单谨慎持有。豆油横盘

收跌，6500 大关上下难行，20日线之下可逢高抛空思路操作。菜籽油今日

横盘收阳十字星，日内波段思路操作。白糖空单谨慎持有。对于风险厌恶

者而言，可以继续介入买淀粉空白糖的策略。套利策略可以采用 5-9 正套。

鸡蛋主力合约 1705 今日继续反弹，现货价格走强支撑，建议投资者维持短

线偏多思路。玉米期价有所反弹，期价站在均线系统之上，9 月主力合约

持仓量继续增加，多空争夺激烈，当前玉米波动以震荡为主，操作上设好

止损，高抛低吸。郑棉继续调整在 15000 附近受支撑， MACD 绿柱扩大，

但 KDJ 超卖趋于金叉，预计短期棉价可能企稳反弹，多单可继续逢低入场，

支撑位在 15000 附近，阻力位 16200 附近，注意止损。强麦 1705 合约期价

继续反弹，9 月合约盘中一阳指带动 5 月走强，现货价格依然坚挺，预计

小麦价格震荡偏强运行。 
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图 1、南华农产品指数量价走势图 

  

数据来源：南华研究 

1、行情解读与操作提示 

1.1 行情解读 

 

油脂油料：大豆跌跌不休  谨慎杀跌动能  

 

资讯：阿根廷工会领导人周日表示，阿根廷头号农产品出口港——罗萨里奥港口的

工人已经投票决定在 3月 30 日举行为期 24 小时的罢工，要求资方提高工资待遇，结束

裁员。此次罢工可能对阿根廷谷物以及制成品的出口造成影响。嘉吉、邦吉以及路易达

孚等农商巨头均在罗萨里奥港拥有码头。阿根廷San Lorenzo市的工人联盟代表Edgardo 

Quiroga 表示，码头工人以及其他工人将参与此次地区性的罢工。工人还要求国家向被

裁员的工人提供援助。 

巴西南马托格罗索州大豆和玉米种植户协会(Aprosoja)称，近几周南马托格罗索州

天气变得干燥，农户得以加快大豆收获进度。迄今为止，南马托格罗索州 2016/17 年度

大豆收割工作已完成 82%。该州南部地区的大豆收获进度最快，达到 86%。该州大豆收

割工作有望于 4月份上半月完成。Aprosoja 预计 2016/17 年度南马托格罗索州大豆种植

面积为 252万公顷，比上年的 248 万公顷增加 2.4%。 

美国农业部(USDA)周一公布的数据显示，截至 2017年 3 月 16 日当周，美国大豆出

口检验量为 737,255 吨，前一周修正后为 676,560 吨，初值为 656,288 吨。 2016 年 3

月 17 日当周，美国大豆出口检验量为 577,083 吨。本作物年度迄今，美国大豆出口检

验量累计为 45,750,466 吨，上一年度同期 40,994,187 吨。 

吉隆坡 3 月 20 日消息，马来西亚船运调查机构 SGS 周一公布的数据显示，马来西

亚 3月 1-20 日棕榈油出口量为 686,741 吨，较上月同期的 745,564 吨减少 7.9%。马来

西亚船运调查机构 ITS 周一公布的数据显示，马来西亚 3 月 1-20 日棕榈油出口量为
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711,286 吨，较上月同期的 733,288 吨减少 3%。                                                                              

行情走势：美豆周一收低，收盘接近日内低点，因市场出现技术性回落。阿根廷近

期罢工或为美豆带去支撑，但支撑的力度还要视罢工的规模和时间来定，所谓“无罢工

不收获”，而此时阿根廷并未进入大量上市的时节，对价格的提振或有限。技术上看美

豆走势尚无向上突破的迹象。 

连豆今日再度下破 3800 整数关口，再次给抄底的多头资金迎头痛击，在政策尚未

明朗化的此时，价格上行空间有限，建议日内多看少动，前期空单可继续持有。截止 3

月 19 日，我国豆粕港口库存照比上月增加 2.79％至 77.41 万吨，未执行合同增加了

13.61％至 379.54 万吨，可看出豆粕去库存化进程依旧缓慢，今日 1709 合约 2900 一线

报收阴线，日内逢高抛空思路操作。菜粕横盘收跌，2400 之上日内多单可继续持有。 

马棕油周一下滑，因出口数据疲弱，且 3月产量预计较前月改善。马来西亚的出口

疲弱充分反映出市场需求仍未恢复，目前国内现货价格在 6000 元/吨，与马来西亚进口

价格仍有 450 元/吨的价差，国内现货无太多上行动力，5500 之上多单谨慎持有。豆油

横盘收跌，6500 大关上下难行，20 日线之下可逢高抛空思路操作。菜籽油今日横盘收

阳十字星，日内波段思路操作。  

 

白糖：掐外保内，糖价能否被支撑？ 

 

现货消息：[主产区]广西主产区现货报价基本保持不变，仅南宁中间商报价下调

30-40 元/吨，总体成交一般。柳州中间商新糖报价 6730 元/吨，报价不变，成交一般。

南宁中间商新糖报价 6720 元/吨，下调 30 元/吨，成交一般；陈糖报价 6520 元/吨，下

调 40 元/吨，成交一般。[制糖集团]各集团报价下调 20-30 元/吨。[加工糖]各地加工

糖报价也继续保持不变，仅路易达孚精制糖（-25）和金岭报价有所下调（-30），总体

成交一般。 

国内消息：[市场传闻]周二广西糖协召集六大集团开会讨论当前形势相关问题，其

中包括打击食糖走私。周三海关总署将在广西召开打私会议。 

国际消息：[印度产销]印度报业托拉斯报道，印度 Shree Reunka 糖业负责人日前

在接受媒体采访时表示，预估 16/17 制糖年印度的食糖产量仅能达到 1950万吨的水平。

不出意料的话，到 3月 15日印度的食糖产量仅能达到 1750 万吨（印度糖协很快就会发

布最新生产数据），如此一来没见印度的食糖供给缺口会有 150-200 万吨。 

郑糖情况：今日郑糖小幅低开后维持低位震荡偏弱格局，直到尾盘急跌接近前期低

点。从技术面看，日线 MACD 绿柱扩大，快慢线继续向下，KDJ 死叉向下，9 月 6800 存

在压力，5月 6700微弱支撑。30 分钟 MACD 绿柱扩大，KDJ 死叉向下，均线保持空头排

列。最近打击走私趋严，这也是郑糖没有像原糖一样大幅下跌的原因之一，目前进口数

量有限发的配额就那么点，因此大跌的可能性不是太大，不过原糖如果持续下跌的话郑

糖还是会有些撑不住。 

操作策略：空单谨慎持有。对于风险厌恶者而言，可以继续介入买淀粉空白糖的策

略。套利策略可以采用 5-9 正套。 

 

鸡蛋：反弹猛烈  

 

今日全国主产区鸡蛋价格稳中调整，均价 2.50 元/斤，较昨日上涨 0.01 元/斤，其
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中河南地区均价最高为 2.63 元/斤，辽宁地区均价最低 2.37 元/斤。今日全国蛋价整体

震荡调整，局部涨跌互显，销区上海稳、北京涨；随着蛋价止涨，养殖户、蛋商逐渐清

库存，下游销区到货有所增加，继续上涨压力增加，不过回调空间有限，预计本周蛋价

窄幅调整为主。从期货市场来看，鸡蛋主力合约 1705 今日继续反弹，现货价格走强支

撑，建议投资者维持短线偏多思路。 

 

玉米:未破前低，震荡思路 

 

    玉米现货方面，东北产地积雪消融、冰冻消化，再有一个月左右时间，东北基层春

播将陆续开展。据农业部于东北四省（区）57 个县 382 个农户调查显示，玉米种植意向

面积为 18.6 万亩，同比减少 20%以上，主要改种高蛋白大豆，其中规模户调整意向更加

强烈。华北大部扩散清除条件转好，企业根据厂门到货情况区间调整收购价格。“两会

行情”结束，产地粮价偏弱下调，但华北产地农户惜售持续，一定程度控制当前粮价跌

幅。伴随关内地方性政策粮源投放规模进一步扩大，麦收前农户售粮及玉米行情走势压

力仍存。 

    深加工方面，当前东北玉米淀粉产品报价 1850-1950 元/吨，华北玉米淀粉产品报

价 2050-2150 元/吨，当前下游产品销售以大客户签单为主，但深加工企业当前的高开

工率缺乏远期消费支撑，淀粉产品行情承压之外，目前相对高位原料库存水平下后市大

规模收购也受阻。东北地区普及酒精产品报价 4400 元/吨、行情持稳。        

    从期货盘面来看，玉米期价有所反弹，期价站在均线系统之上，9 月主力合约持仓

量继续增加，多空争夺激烈，当前玉米波动以震荡为主，操作上设好止损，高抛低吸。 

 

棉花：国储棉轮出成交率与成交均价均上涨 

 

郑棉 1705 主力合约，夜盘尾盘下跌但随即反弹收复跌幅，日盘开盘震荡走低，随

后低位震荡，截止收盘跌 175至 15050，跌幅为 1.15%，增仓 4330 手。 

国内方面，今日中国棉花价格指数 15943元/吨，下跌 3元/吨。3月 20 日储备棉轮

出销售资源 30593.966 吨，实际成交 24230.962 吨，成交率 79.20%，成交平均价格 14733

元/吨（较前一日价格涨 7元/吨），折 3128 价格为 15932 元/吨（较前一日价格上涨 14

元/吨）。 

国际方面，20 日印度 S-6 轧花厂提货价报 43900 卢比/坎地（85.65 美分/磅），目

前印度日上市折皮棉 2.3 万吨；据统计，2016 年越南服装出口总额以美元计算同比上涨

3.6%，远低于上年的 10%；据外电消息，受棉价上涨的带动，今年印度北部的旁遮普邦、

哈亚纳邦和拉贾斯坦邦的植棉面积都将明显恢复，之前种植油料和饲料作物的地区将改

种棉花。  

总结，棉花现货价格小幅下跌，国内方面，国储棉轮出成交率与成交均价均企稳上

涨，近几日郑棉大幅回调，棉价下跌，企业观望气氛浓重，但是目前企业库存仍较低，

下游开工率较好，国产纱竞争力提升，棉花需求依旧可观，加之以国内外棉花现货价格

仍在高位，轮出底价有支撑，利多棉价；国际方面，印度棉花价格坚挺支撑棉价。从技

术面来看，今日郑棉继续调整在 15000 附近受支撑， MACD 绿柱扩大，但 KDJ 超卖趋于

金叉，预计短期棉价可能企稳反弹，多单可继续逢低入场，支撑位在 15000 附近，阻力

位 16200 附近，注意止损。 
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强麦：上不去，下不来 

 

我国产区小麦市场价格保持稳定。河北保定地区小麦价格保持坚挺，当地 770g/L

容重小麦面粉厂收购价 1.35 元/斤，水分 13%；麸皮出厂价 1420 元/吨。山东济宁地区

小麦价格基本持平，当地 780g/L 容重小麦进厂价 1.335 元/斤，水分 13%，周比稳定；

麸皮出厂价 1440 元/吨。河南安阳地区小麦价格保持稳定，当地产容重 770g/L 小麦面

粉厂收购价 1.33-1.34 元/斤，水分 12%；麸皮出厂价 1520 元/吨。 强麦 1705 合约期价

继续反弹，9 月合约盘中一阳指带动 5 月走强，现货价格依然坚挺，预计小麦价格震荡

偏强运行。 

2、统计数据关注 

图 1农产品各品种周收益率、月收益率、月波动率（年化）图 

资料来源：南华研究 

2.2 农产品品种资金内部流向 

图 1流量资金分配                                  图 2存量资金分配 
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资料来源：南华研究                                    资料来源：南华研究 

3、基本面数据关注 

3.1 价差数据关注 

A：期现价差 

图 3 棉花期现价差                                  图 4 白糖期现价差 
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棉花期现价差 新疆地区
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白糖：云南昆明 广西南宁

 
 

资料来源：Bloomberg 南华研究                            资料来源：Bloomberg 南华研究 

注：棉花期现价差：期货主力合约-中国328 价格指数（新疆地区、山东地区、河南地区现货价格） 

白糖期现价差：期货主力合约-主产省份（云南昆明、广西南宁） 

图 5 豆粕期现价差                                    图 6 大豆期现价差 
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豆粕：大连 山东
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资料来源：大豆网 南华研究 

注：豆粕期现价差：豆粕主力合约价格-主产省现货价格（哈尔滨、吉林） 

大豆期现价差：大豆主力合约价格-主产省现货价格（吉林、辽宁） 

图 7 菜籽油期现价差                                 图 8 豆油期现价差 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                            资料来源：Bloomberg 南华研究 

注：菜籽油期现价差：期货主力合约价格-主产省现货价格（江苏、安徽、湖北） 

豆油期现价差：期货主力合约价格-主要地区现货价格（天津、天津港） 

 

B：跨品种价差 

图 9 豆油主力与棕榈油主力合约价差图               图 10 棕榈油主力与菜籽油主力合约价差图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                           资料来源：Bloomberg 南华研究 

图 11 豆油主力与菜籽油主力合约价差图              图 12 棉花主力与白糖主力合约价差图 
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资料来源：bloomberg 南华研究                          资料来源：bloomberg 南华研究 

图 13 豆粕主力与大豆主力价差图                   图 14 豆油主力与大豆主力价差图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                             资料来源：Bloomberg 南华研究 

图 15 盘面压榨利润图 （1*豆油主力+4*豆粕主力-5*大豆主力）  
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资料来源：Bloomberg 南华研究 

C：跨市价差 

图 16 白糖主力合约价格与 ICE主力合约价差走势图 
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资料来源：Bloomberg 南华研究                                 注：原糖价格经过公式调整 
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