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摘要 

春节以来玻璃现货市场整体走势不及预期，厂家库存压力增加明显。

从现货市场价格看，提涨速度和幅度均低于去年同期水平；操作上建议

暂时观望。 

动力煤方面，由于目前供应充足，下游压价情绪明显，坑口煤企不

得不降价销售，短期内动力煤弱势难改，淡季效应下，价格难有支撑，

后期以小幅回吐为主。 

  

  

 

  

  

  

  

  

 

玻璃：暂时观望 
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本周要闻 

1、2 月 14 日，央行发布金融数据显示，1 月新增人民币贷款 2.03 万亿，

M2 同比增长 11.3%。民生证券固收团队认为，新增信贷低于预期 2.3 万亿，

主要原因在于 1 月春节工作日减少、春节临近贷款需求季节性下降以及后期

央行监管干预所致，但仍高于近三年季节性均值。从分项看，居民中长期贷

款增长 6293 亿，主要由前期积压房贷释放所致；企业中长期贷款新增 1.52

万亿，缘于银行早投放早收益、抢占优质信贷资源等季节性因素，以及去年

四季度 PPP 项目大量落地（预计 5400 亿）银行将贷款积压到年初。新增社

融 3.74 万亿，同比多增 2169 亿，主要由新增人民币贷款与表外非标支撑。 

 

2．沪深两市共计 95 家上市房企披露 2016 年年报业绩预告，净利润实现同

比增长的企业有 70 家，占比超过七成。2016 年前三季度部分房企盈利、销

售业绩较好，提前完成年度销售任务的房企较多，这为实现业绩同比增长奠

定了基础。但四季度，市场转冷，预计 2017 年房企盈利情况不容乐观。  
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各地区玻璃现货价格 

图 1：玻璃价格（企业）                    单位:元/吨 图 2：玻璃指数                    

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

本周华北市场整体走势基本正常，生产企业产销率略有增加，但部分厂

家库存偏高的情况没有改善，市场价格稳中有升。沙河地区随着元宵节过后

本地加工企业开工率的提高，低价货源出库较好，部分高价货源的紧俏品种

出库也不错。这给生产企业和贸易商增加了一定的市场信心。如果沙河厂家

能够保持更高的产销率，就能逐步改善部分大企业和其他企业价格差异偏高

的情况，从而把部分企业的高库存缓慢释放，不至于形成堰塞湖。 
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产销数据及工业库存 

图 3：玻璃产量                      图 4：玻璃产销率                     

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5：生产线开工率                      图 6：房地产数据                    

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：玻璃信息网 南华研究 
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从区域看，本周西北和华中地区价格上涨，主要是价格协调会议的影响；

华南和华东地区走势稳定为主；沙河地区近期出库量有所增加，价格略有波

动。产能方面，四川玻璃厂 330 吨生产线放水冷修。前期点火的湖北瀚煜建

材科技有限公司 700 吨生产线预计月末引板生产。漳州旗滨两条生产线熔窑

到期，后期有冷修停产的计划。浙江大明浮法生产线有点火计划。 

 

后市综述 

沙河地区虽然各厂家的报价频频上涨，基本都是以单一品种规格小幅度

轮番上涨为主，整体库存缓慢降低，部分厂家库存依然偏高。同时沙河玻璃

对鲁豫皖和京津冀等地区加快销售，也对周边市场价格的上涨有一定的影响。 

 

操作建议 

春节以来玻璃现货市场整体走势不及预期，厂家库存压力增加明显。从

现货市场价格看，提涨速度和幅度均低于去年同期水平；操作上建议暂时观

望。 
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动力煤：淡季效应下，价格难有支

撑 

动力煤现货 

     本周，最新一期环渤海动力煤价格指数报收 587 元/吨，2017 年以来，

环渤海动力煤指数已连续六周微幅下降。自正月十五以后，北方港市场交投

逐步进入正常阶段，电厂增补库存的意愿明显提升，造成秦皇岛港库存跌破 

500 万吨，库存维持低位，但由于环指的相对滞后性，指数还处于小跌的状

态，已有贸易商现货报盘小幅上涨 5 元/吨。综合来看，市场利空因素仍存，

后期长协煤将继续制约着现货价格，随着北方供暖的结束，煤炭需求将进入

淡季，短期内煤价弱势行情不改，依托港口低库存，煤价暂时有所支撑。 

 

图 1 动力煤价格（国内平仓）                单位:元/吨 图 2：动力煤价格（车板价）              单位: 元/吨 
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秦皇岛港:平仓价:动力煤(Q5500K) 周 

京唐港:平仓价:动力煤(Q5500K) 周 

黄骅港:平仓价:动力煤(Q5500K) 周 
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车板价(含税):动力煤(A19%,V20-25%,1.2%S,Q5500):吕梁:

柳林 周 

车板价(含税):动力煤(A12-18%,V28-32%,1%S,Q5500):大同:

大同南郊 周 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

库存方面：本周，北方港口继续维持低位库存运行，秦皇岛港库存低位

突破 500 万吨，下游电厂采购积极性恢复，但在长协量的充足供应下，市

场煤价格仍没有明显的提涨的幅度，下跌的趋势得到了很好的抑制，有限的

供应下，部分贸易商小涨 5 元/吨。 

图 3：大秦线煤炭运量               图 4：CBCFI 运价              

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

图 5：电厂日均耗煤量              图 6：火电产量            
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

后市预测 

由于目前供应充足，下游压价情绪明显，坑口煤企不得不降价销售，短

期内动力煤弱势难改，淡季效应下，价格难有支撑，后期以小幅回吐为主。 
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太原市迎泽区解放南路 2 号景峰国际 25 层 

电话：0351-2118016 

  

  

南华期货分支机构 



 

 

 

免责申明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司

报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及

有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不

承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋

需提前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或

复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保

留我公司的一切权利。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司总部地址：杭州西湖大道 193 号定安名都 3 层邮编：31002 

全国统一客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 


