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摘要 

玻璃受到当前厂家库存普遍偏低和生产成本大幅度上涨的影响，后

期现货价格难有大幅度的降低，但进入一月份市场需求减少。操作思路

上我们建议暂时观望 

动力煤方面，元旦过后马上面临春节，煤企与下游生产积极性都将

继续转淡，供需两弱的行情的下，煤价企稳的可能性偏高。  

  

 

  

  

  

  

  

 

玻璃：窄幅波动 
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本周要闻 

1、周纯碱上涨 7.9％。自去年 5 月底至今，纯碱价格一直持续上涨，截止上

周，重质纯碱年涨幅在 44.9％，轻质纯碱涨幅在 61.3％。从供给上看，进入

冬季，在环保和安全因素影响下，湖北宜化集团 120 万吨纯碱装置停产，海

南海晶 30 万吨装置停产，唐山三友、四川乐山和邦、中盐昆山等均也均进

行检修，整体行业开工率有所下降，目前在 8 成左右，供应收缩明显导致市

场上货源不足。后期在纯碱装置检修，环保政策的影响下，同时冬季下游玻

璃企业的备货旺季，纯碱价格仍有望维持强势。 

 

 

2．2016年1-11月份，全国房地产开发投资93387亿元，同比名义增长6.5%。

房地产开发企业房屋施工面积 745122 万平方米，同比增长 2.9%。房屋新开

工面积 151303 万平方米，增长 7.6%。房屋竣工面积 77037 万平方米，增长

6.4%。房地产开发企业土地购置面积 19046 万平方米，同比下降 4.3%。商

品房销售面积 135829 万平方米，同比增长 24.3%。11 月末，商品房待售面

积 69095 万平方米，比 10 月末减少 427 万平方米。11 月份，房地产开发景

气指数为 94.04，比 10 月份回落 0.06 点。 
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各地区玻璃现货价格 

图 1：玻璃价格（企业）                    单位:元/吨 图 2：玻璃指数                    

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

华北地区市场走势好于预期，生产企业产销情况较好，价格区域分化。

沙河地区除了一段时间受到雾霾天气出库不佳外，大部分时间出库较好，生

产企业报价环比上涨 20 元左右。临近月末在本地和周边市场需求减弱的影

响下，库存略有增加，但整体处于偏低水平。本地加工企业产品结构改善，

以外贸出口订单居多，使得沙河地区本地需求量增加，并且季节性波动趋弱。

预计下月华北地区市场价格窄幅波动为主，厂家冬储意愿不强。 
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产销数据及工业库存 

图 3：玻璃产量                      图 4：玻璃产销率                     

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5：生产线开工率                      图 6：房地产数据                    

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：玻璃信息网 南华研究 
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房屋新开工数据统计 

新开工面积 累计同比 
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从区域看，华南和华中市场价格上调明显，华东地区也有一定的跟进；

华北地区价格区域分化，沙河地区较强，而临近东北的地区表现一般；东北

和西北都进入冬储状态。产能方面，本月冷修复产的生产线有威海蓝星四线

430吨，新建生产线点火的有云南云腾建材600吨和沙河金东600 吨生产线，

没有冷修停产的生产线。华东部分生产线本月因环保问题短期停炉保窑，现

已经正常生产。 

 

 

后市综述 

受到当前厂家库存普遍偏低和生产成本大幅度上涨的影响，后期现货价

格难有大幅度的降低，会是淡季不淡。虽然进入一月份市场需求减少，厂家

资金相对宽松，对采购原燃材料的资金压力不大。而加工企业和贸易商在高

价位情况下，采购和存货相对谨慎，意愿不强！ 

 

操作建议 

受到当前厂家库存普遍偏低和生产成本大幅度上涨的影响，后期现货价

格难有大幅度的降低，但进入一月份市场需求减少。操作思路上我们建议暂

时观望。 
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动力煤：煤价企稳 

动力煤现货 

    12 月，国内动力煤市场整体维持走弱的态势。月初迎来了史上最严的环

保以及安全大检查，安全检查在内蒙鄂尔多斯地区开展，按照准格尔旗、伊

金霍洛旗、东胜区的顺序，实行一矿一检的政策，这就导致了当地煤企开工

积极性有限，不少存在安全隐患的矿井提前停产进行整顿，在较低开工率的

支撑下，煤价止跌企稳，而周边电厂方面，本月电煤接受价格小涨 15 元/

吨，有力的支撑了当地煤价，在检查过后价格仍维持较为坚挺的走势，但有

煤企因煤质下降价格出现下调的迹象。陕西神木以及榆阳受环保检查影响，

大矿断断续续停产，导致市场整体供应量有所偏紧，带动煤价小幅探涨 20-30 

元/吨，而后华北地区出现明显的降雪天气导致运输道路不畅，神木以及榆阳

地区矿上来车明显减少，多采取挺价，自道路通畅后，矿方以销库存为主，

价格暂时企稳运行。 
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图 1 动力煤价格（国内平仓）                单位:元/吨 图 2：动力煤价格（车板价）              单位: 元/吨 

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

下游需求方面，2016 年 1-11 月，全国电力供需总体宽松。全社会用

电量增速同比提高，各省份当月用电量均实现正增长；11 月份制造业日均

用电量超 90 亿千瓦时/天，创历史新高；高载能行业累计用电量降幅逐月收

窄，11 月份除化工行业外其他高载能行业用电同比正增长；发电装机容量

持续快速增长，风电发电量同比大幅增长；火电利用小时持续下降，为 2005 

年以来同期最低水平；基建新增装机规模同比减少。 
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秦皇岛港:平仓价:动力煤(Q5500K) 周 

京唐港:平仓价:动力煤(Q5500K) 周 

黄骅港:平仓价:动力煤(Q5500K) 周 
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车板价(含税):动力煤(A19%,V20-25%,1.2%S,Q5500):吕梁:

柳林 周 

车板价(含税):动力煤(A12-18%,V28-32%,1%S,Q5500):大同:

大同南郊 周 
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图 3：大秦线煤炭运量               图 4：CBCFI 运价              

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

图 5：电厂日均耗煤量              图 6：火电产量            
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Wind资讯 大秦线煤炭运量:当月值 月 

Wind资讯 大秦线煤炭运量:累计同比 月 
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

后市预测 

元旦过后马上面临春节，煤企与下游生产积极性都将继续转淡，供需两

弱的行情的下，煤价企稳的可能性偏高。  
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电话：0411-84378378  传真：0411-84801433 

兰州营业部 

兰州市城关区小稍门外 280 号昌运大厦五楼北（730000） 

电话：0931-8805331 传真：0931- 8805291 

成都营业部 

成都市下西顺城街 30 号广电士百达大厦五楼（610015） 

电话：028-86532693    传真：028-86532683 

绍兴营业部 

绍兴市越城区中兴路中兴商务楼 501、601 室 

电话：0575-85095800 传真：0575-85095968 

慈溪营业部 

慈溪市开发大道 1277 号香格大厦 711 室 

电话：0574-63925104   传真：0574-63925120 

青岛营业部 

青岛市闽江路 2 号国华大厦 1 单元 2501 室（266071） 

电话：0532-85803555   传真：0532-80809555 

上海虹桥营业部 

上海虹桥路 663 号 3 楼 

电话：021-52585952 传真：021-52585951 

沈阳营业部 

地址：沈阳市沈河区北站路 51 号新港澳国际大厦 15 层 

电话：024-22566699 

芜湖营业部 

地址：芜湖市中山北路 77 号侨鸿国际商城 908 室 

电话：0553-3880212  传真：0553-3880218 

 

重庆营业部 

地址：重庆市南岸区亚太路 1 号亚太商谷 2 幢 1-20   

电话：023-62611619   传真：023-62611619 

 

太原营业部 

太原市迎泽区解放南路 2 号景峰国际 25 层 

电话：0351-2118016 

  

  

南华期货分支机构 



 

 

 

免责申明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司

报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及

有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不

承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋

需提前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或

复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保

留我公司的一切权利。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司总部地址：杭州西湖大道 193 号定安名都 3 层邮编：31002 

全国统一客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 


