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摘要 

对于后期玻璃市场，整体还是呈现窄幅震荡的格局，今年以来连续

增加或者恢复的产能，将是后期市场价格走强的最大阻力，操作上建议

暂时观望。 

动力煤方面，市场的话语权逐步转向下游企业，在安全环保检查背

景下，新一轮的降价刚刚结束，煤企提涨的意愿有限。冬储备煤告一段

落，市场价格开始出现理性的回调，临近年底，各单位生产意愿有限，

整体市场呈现走稳的趋势。 

  

 

  

  

  

  

  

 

玻璃：窄幅震荡 
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本周要闻 

1、距离今年 9 月 30 日开始的第一轮调控收紧潮已两个月有余，在陆续出台

的楼市调控新政下，中国房地产市场成交开始出现大面积降温。中原地产研

究中心日前发布的数据显示，11 月全月，中国 54 个受监测城市住宅签约量

为 24.94 万套，同比下跌 16.4%。如果不计入今年 2 月份(因春节假期而处于

成交谷底)的成交数据，11 月 54 城的楼市成交量创下近 18 个月新低。北京、

上海、广州、深圳 4 个一线城市 11 月合计成交跌幅达到 19.5%。其中，深

圳跌幅最大为 30%，广州其次跌 28%。 

 

 

2．12月6日，为保持银行体系流动性合理充裕，结合近期中期借贷便利（MLF）

的到期情况，央行对 24 家金融机构开展了 3390 亿元 MLF 操作。本周三有

115 亿元 MLF 到期，两者对冲后，12 月央行已通过 MLF 提前实现资金净投

放。 
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各地区玻璃现货价格 

图 1：玻璃价格（企业）                    单位:元/吨 图 2：玻璃指数                    

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

本周华北市场整体走势区域分化，生产企业产销尚可，市场价格略有上

涨。沙河地区继续保持较低的库存水平，厂家整体产销较好，部分规格的薄

板玻璃报价上涨 10 元左右，厚板价格稳定。当前本地加工企业的订单情况

尚可，年末赶工情况明显。沙河玻璃外销到周边市场的数量维持前期水平。

京津冀地区销售情况一般，生产厂家的库存略有上涨。近期东北市场价格相

对稳定，对京津冀地区的价格有一定的缓解作用。 
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产销数据及工业库存 

图 3：玻璃产量                      图 4：玻璃产销率                     

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

图 5：生产线开工率                      图 6：房地产数据                    

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：玻璃信息网 南华研究 
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从区域看，华南和华中市场整体走势较好，市场价格整体上涨；华北和

西南地区也有尚佳的表现；东北等地区弱势整理为主，厂家库存上涨。产能

方面，本周沙河金仓玻璃有限公司在格法玻璃停产之后，将其新建的 600 吨

浮法生产线点火，预计下月初投产。后期还有贵州贞丰县的贵耀玻璃新建 700

吨生产线计划点火。沙河德金另外一条 1000 吨也有点火计划。 

 

后市综述 

对于后期市场，整体还是呈现窄幅震荡的格局，随着春节的临近，市场

价格将会小幅回落为主。今年以来连续增加或者恢复的产能，将是后期市场

价格走强的最大阻力，尤其是华北等地区压力比较大。虽然有部分生产线已

经到期，即将冷修。这些生产线并不会主动停产，还需要依靠市场竞争的力

量。 

 

操作建议 

对于后期市场，整体还是呈现窄幅震荡的格局，今年以来连续增加或者

恢复的产能，将是后期市场价格走强的最大阻力，操作上建议暂时观望。 
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动力煤：逐渐走稳 

动力煤现货 

      本周，最新一期环渤海动力煤指数继续小幅走跌 1 元/吨，报收 598 元

/吨。环渤海各港现货价格都有不同程度的走弱，神华出台十二月份销售方案，

其中针对年度长协用户实行 5500 大卡执行 585 元/吨。月度长协价格分为自

产煤价格以及外购煤（现货）价格，现货价格仍旧按旬定价，比例按照 4：6

执行，自产煤 5500 大卡执行 580 元/吨，上旬外购煤价格执行 675 元/吨，

综合来看上旬月度长协价格为 637 元/吨。而贸易商价格有所优惠，长协与

现货比例按照 2：8 执行，即 5500 大卡上旬价格为 656 元/吨。目前，港口

5500 大卡现货价格已经回落至 645-655 元/吨，较最高时期的 750-760 元/

吨也有明显的降幅，下游电厂基本补仓至高位，港口煤价暂时没有调整的意

愿存在。 
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图 1 动力煤价格（国内平仓）                单位:元/吨 图 2：动力煤价格（车板价）              单位: 元/吨 

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

库存方面，北方五港煤炭库存有所走高，其中曹妃甸港环比增加约 41.7%，

涨幅最大。港口库存在政策的拉动下继续攀升，给前期过热的煤价降降温，

目前现货市场价格受神华价格的影响，经历过小幅走跌后，暂时企稳。随着

后期上游供应过剩的情况继续出现，港口库存还存走高的风险。   
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图 3：大秦线煤炭运量               图 4：CBCFI 运价              

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

图 5：电厂日均耗煤量              图 6：火电产量            
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资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 

 

后市预测 

动力煤市场的话语权逐步转向下游企业，在安全环保检查背景下，新一

轮的降价刚刚结束，煤企提涨的意愿有限。冬储备煤告一段落，市场价格开

始出现理性的回调，临近年底，各单位生产意愿有限，整体市场呈现走稳的

趋势。 
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另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋

需提前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或

复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保

留我公司的一切权利。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司总部地址：杭州西湖大道 193 号定安名都 3 层邮编：31002 

全国统一客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 


